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Contexto Internacional



Colombia pasaría de ser la más próspera de la región a la que más duro frena en 2023

Outlook 2022:
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Volumen del comercio mundial de mercancías
Variación porcentual anual

2019 2020 2021 2022 2023

Total comercio mundial 0,5 -5,2 9,7 3,5 1,0
Exportaciones
América del Norte 0,4 -8,9 6,5 3,4 1,4
América Central y del Sur -1,3 -4,9 5,6 1,6 0,3
Europa 0,6 -7,8 7,9 1,8 0,8
Asia 0,9 0,5 13,3 2,9 1,1
África -0,4 -8,1 5,2 6,0 -1,0
Oriente Medio -1,3 -8,9 1,4 14,6 -1,5

Importaciones
América del Norte -0,6 -5,9 12,3 8,5 0,8
América Central y del Sur -1,8 -10,7 25,4 5,9 -1,0
Europa 0,3 -7,3 8,3 5,4 -0,7
Asia -0,4 -1,0 11,1 0,9 2,2
África 3,1 -14,7 7,7 7,2 5,7
Oriente Medio 11,2 -10,1 8,4 11,1 5,7

Fuente: OMC



Outlook octubre 2022: inflación
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Colombia: Crecimiento Económico



2000 2010 2019 2020 2021 2022

PIB(US$ Millones) 96.177 286.666 322.956 270.562 314.157 340.331

Crecimiento Económico 2,9 4,5 3,2 -7,0 10,6 7,7

PIB per cápita (US$) 2.387 6.502 6.545 5.371 6.154 6.594

Exportaciones (US$ Millones) 13.158 39.713 39.489 31.055 41.223 43.829

    Industriales  (US$ Millones) 5.883 18.156 18.502 17.159 21.985 20.047

Reservas Internacionales 9.004 28.452 53.167 59.030 58.579 56.326

Meses de Importaciones 9,2 8,4 12,1 16,3 11,5 11,4

Inversión (% PIB) 14,5 20,5 21,9 18,7 19,0 22,6

IED (US$ Millions) 2.436 6.430 13.989 7.459 9.727 9.846

IED (% PIB) 2,4 2,2 4,3 2,7 3,1

Deuda Externa (% PIB) 36,2 22,6 43,0 57,0 54,6 51,5

Inflación 8,7 3,2 3,8 1,6 5,62 12,2

DTF (promedio anual) 11,90% 3,50% 4,50% 3,38% 2,07% 7,59%

Tasa de desempleo (promedio anual) 15 11,8 10,5 16,1 13,7 11,7

Afiliados Salud (miles) 22.756 40.388 47.962 49.584 50.830 51.275

Tasa de pobreza 55 37,2 35,7 42,5 39,3

Mercado Laboral

Indicadores Sociales

Colombia: Indicadores Generales

PIB

Sector Externo

Inversión

Deuda (% PIB)

Macroeconómicos
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COLOMBIA: CRECIMIENTO ECONOMICO

FUENTES: DANE, Cuentas Nacionales
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Fuente: Cuentas Nacionales, DANE
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Productos de molinería
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Sustancias químicas

Lácteos

Refinación de petróleo

Carne y pescado

Aceites y grasas
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Jabones y detergentes, perfumes
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COSTOS DE LA INDUSTRIA

11,7

20,3 20,7
22,7

24,3

29,7

36,1

Otros Envases y
empaques

Costos
laborales

Costo de
energía
eléctrica

Total costos de
producción

Costos
logísticos y de

transporte

Materias primas

¿En cuánto han aumentado sus costos de producción en el 
2022?

Fuente EOIC agosto 2022



PROYECTOS DE INVERSIÓN

49,7

32,8

17,5

¿Actualmente la empresa se encuentra desarrollando proyectos de inversión 
productiva? 

Septiembre 2022

Sí

No

Aplazado

73,5

19,6

6,9

65,8

22,4

11,7

49,7

32,8

17,5

Sí No Aplazado

¿Actualmente la empresa se encuentra desarrollando proyectos de inversión 
productiva?

Junio Julio Septiembre



CLIMA DE NEGOCIOS

11,0

20,5

68,5

Desde la perspectiva de la empresa, ¿Cómo percibe el actual clima 
de los negocios? 

Favorable

Desfavorable

Incierto

32,4

2,9

64,7

19,4
11,7
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1,7
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2,5
2,5
3,3
3,3
4,2

5,8
6,7
6,7

8,3
8,3
8,3
9,2
10,0

20,0
28,3

Tasa de cambio (exportaciones)
Rentabilidad de las inversiones

Apertura de frontera con Venezuela
Actualización tecnológica

Generación de empleo
Optimización de costos de producción

Sostenimiento del flujo de caja
Aumento de producción

Adopción de nuevas tecnologías
Desarrollo o mejora de nuevos…

Estabilidad operacional
Certificaciones requeridas

Fortalecimiento de la empresa
Proyectos de innovación

Nuevos mercados
Otros

Ampliación de la capacidad instalada
Proyectos de adecuaciones,…
Confianza en el crecimiento…

Proyectos de mejora de procesos de…
Proyectos de inversión iniciados o…

Buen desempeño de ventas

Desde su perspectiva, ¿Qué factores lo han 
IMPULSADO a mantener sus inversiones?

Fuente EOIC agosto 2022

PERSPECTIVAS DE INVERSIÓN
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Sus decisiones de inversión para este año:

Se mantienen

Se han aplazado

Se ha ajustado el
monto de la inversión

No tenemos proyecto
de inversión

Se han descartado
Fuente EOIC agosto 2022
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Riesgo país
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Tasas de interés
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Incertidumbre económica global
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Reforma tributaria
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Revalorización de inversones

Incertidumbre sobre…

Escasez de materias primas y…

Logistica internacional (tiempo…

Otras reformas

Incertidumbre económica global

Falta de recursos financieros

Caída de la demanda

Otros

Tasas de interés

Menor flujo de efectivo

Inflación

Reforma tributaria

Tasa de cambio

Incertidumbre económica del…

Incertidumbre política

Desde su perspectiva, ¿Qué factores le han 
hecho APLAZAR sus inversiones?

Fuente EOIC agosto 2022

PERSPECTIVAS DE INVERSIÓN



Sector Externo
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Fuente: Banco de la República.
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Fuente: Banco de la República.



Entorno Macroeconómico
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Colombia: Déficit Gemelos

Déficit Cuenta Corriente Déficit GNC

Fuente: Ministerio de Hacienda, Banco de la República

Déficit fiscal no incluye déficit del FEPC. Si se incluyera el déficit fiscal aumentaría en 2022 al 7,1% del PIB y en 2023 al 
4,3% del PIB.



-5,61

Balance 2022 -
Esc. Agosto

Ingresos
petroleros

Ley Inversión
Social

Modernización
DIAN

Intereses Inversión
contracíclica

FEPC Gastos
corriente

Balance 2023 -
Esc. Agosto

Déficit GNC 2023
Contribuciones al mayor déficit como % del PIB

+0,96

-0,9

+1,13

+0,84
+0,26

-0,32

+0,11

-1,41
-4,04

El aumento del gasto corriente se explica por salarios (0,4pp), pensiones (0,3pp), transferencias al ICBF y SENA (0,2pp), transferencias regionales (0,2pp) 

y otras transferencias (0,3pp). *Este escenario no incluye los ingresos derivados de la reforma tributaria 2022

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Público
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0,09 0,15 0,15 0,15
0,11

0,11 0,11 0,11

0,27
0,33 0,37 0,40

0,75 0,45
0,24 0,17

0,01

0,18

0,25
0,25

0,10 0,10

0,11
0,07

2023 2024 2025 2026

Recaudo de la Reforma Tributaria
Porcentaje del PIB

Personas naturales Impuesto al patrimonio Personas Jurídicas

Recursos por uso del subsuelo Saludables y ambientales Otras medidas *

1,32 1,31 1,21
1,18

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Público

* Incluye el límite a los beneficios tributarios, modificaciones al régimen de zonas francas, impuesto mínimo y otros



Retos hacia el futuro
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PRESUPUESTO GENERAL DE LA NACIÓN

Miles de millones de pesos

Concepto 2022*

PGN 2023

Var  
%

% del PIB

Proyecto de 
Ley

Proyecto 1er 
Debate

Aprobado 
2do Debate

2022
2023 

Proyecto 
Ley

2023 1er 
Debate

2023 
Aprobado

TOTAL INGRESOS PGN 352.409 391.433 405.629 405.629 15,1 25,3 26,7 27,7 27,7

Ingresos del Presupuesto 
Nacional

333.696 371.454 385.922 385.908 15,6 24,0 25,3 26,3 26,3

Ingresos Corrientes 170.852 246.346 254.183 254.183 48,8 12,3 16,8 17,3 17,3

Recursos de Capital 146.778 109.221 115.827 115.803 -21,1 10,5 7,5 7,9 7,9

Fondos Especiales 13.631 13.209 13.234 13.244 -2,8 1,0 0,9 0,9 0,9

Contribuciones Parafiscales 2.435 2.677 2.677 2.677 10,0 0,2 0,2 0,2 0,2

Ingresos de los establecimientos 
públicos

18.713 19.979 19.707 19.721 5,4 1,3 1,4 1,3 1,3

TOTAL GASTOS PGN 352.409 391.433 405.629 405.629 15,1 25,3 26,7 27,7 27,7

Funcionamiento 211.118 250.643 253.603 253.409 20,0 15,2 17,1 17,3 17,3

Servicio de la deuda 71.665 77.998 77.998 77.998 8,8 5,1 5,3 5,3 5,3

Inversión 69.626 62.792 74.028 74.222 6,6 5,0 4,3 5,0 5,1

TOTAL GASTOS SIN DEUDA 280.744 313.435 327.631 327.631 16,7 20,2 21,4 22,3 22,3

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Público

*Apropiación vigente a 30 de junio y estimaciones de cierre vigencia 2022



PRESUPUESTO GENERAL DE LA NACIÓN

Miles de millones de pesos

Concepto 2022*

PGN 2023

Var  %

% del PIB

Proyecto 
de Ley

Proyecto 
1er Debate

Aprobado 
2do 

Debate
2022

2023 
Proyecto 

Ley

2023 1er 
Debate

2023 
Aprobad

o

FUNCIONAMIENTO 211.118 250.643 253.603 253.409 20,0 15,2 17,1 17,3 17,3 

Gastos de personal 40.199 44.185 44.907 44.907 11,7 2,9 3,0 3,1 3,1 

Adquisición de bienes y servicios 11.994 11.564 11.586 11.586 -3,4 0,9 0,8 0,8 0,8 

Transferencias 155.255 190.663 193.544 193.544 24,7 11,1 13,0 13,2 13,2 

SGP 49.565 54.936 54.936 54.936 10,8 3,6 3,7 3,7 3,7 

Pagos de mesadas pensionales 50.737 55.975 57.585 57.585 13,5 3,6 3,8 3,9 3,9 

Aseguramiento en Salud 26.882 32.684 32.684 32.684 21,6 1,9 2,2 2,2 2,2 

Fondo de Mitigación de Emergencias - FOME 1.620 0 0 0 - 0,1 0,0 0,0 0,0 

Instituciones de Educación Superior públicas 4.569 4.945 5.006 5.006 9,6 0,3 0,3 0,3 0,3 

Fondo Prestaciones Magisterio sin pensiones 2.764 3.079 3.079 3.079 11,4 0,2 0,2 0,2 0,2 

Fondo de Estabilización de Combustibles 0 19.060 19.060 19.060 - 0,0 1,3 1,3 1,3 

Procesos electorales 1.603 1.491 1.491 1.491 -7,0 0,1 0,1 0,1 0,1 

Sentencias y Conciliaciones 1.546 1.500 1.511 1.511 -2,3 0,1 0,1 0,1 0,1 

Resto de transferencias 15.968 16.993 18.191 18.191 13,9 1,1 1,2 1,2 1,2 

Gastos de comercialización y producción 1.594 2.032 1.367 1.367 -14,2 0,1 0,1 0,1 0,1 

Adquisición de Activos Financieros 550 656 656 656 19,2 0,0 0,0 0,0 0,0 

Disminución de Pasivos 431 418 418 224 -48,1 0,0 0,0 0,0 0,0 

Gastos por tributos, multas, sanciones 1.095 1.126 1.126 1.126 2,8 0,1 0,1 0,1 0,1 

SERVICIO DE LA DEUDA 71.665 77.998 77.998 77.998 8,8 5,1 5,3 5,3 5,3 

INVERSIÓN 69.626 62.792 74.028 74.222 6,6 5,0 4,3 5,0 5,1 

TOTAL SIN DEUDA 280.744 313.435 327.631 327.631 16,7 20,2 21,4 22,3 22,3

TOTAL PGN 352.408 391.433 405.629 405.629 15,1 25,3 26,7 27,7 27,7


