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Colombia pasaria de ser la mas prospera de la region a la que mas duro frena en 2023
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Proyecciones de Crecimiento Economico
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Volumen del comercio mundial de mercancias
Variacion porcentual anual

2019 2020 2021 2022 2023

Total comerciomundial 05  -52 97 35 1,0
Exportaciones
Américade|Norte o4 -89 65 34 14
América CentralydelSur 13 49 56 16 03
EurOpa ................................................................................................................................................. 0 '6‘7'87'9 .................................. 1'8 ................................. 0'8 ................
Asia 09 05 .. 133 . 29 1,1
Africa 04 -1 52 60  -10
Oriente Medo -13 -89 14 146 15
Importaciones
AméricadelNorte 06 59 12,3 85 08
América CentralydelSur -18 -10,7 254 59 -0
EurOpa ................................................................................................................................................. 0 '3_7'3 ................................ 8'3 .................................. 5 '4'017 ...............
Asia 04  -10 1112 .09 2,2
Afnca ...................................................................................................................................................... 3'1 ............................. '14'77'7 .................................. 7 '2 .................................. 5'7 ................
Oriente Medio 11,2 -10,1 8,4 11,1 5,7

Fuente: OMC



Outlook octubre 2022: inflacion

Inflacion: precios al consumidor
m2021  m2022¢ w2023

14,6
12,5
10,6

Economia Mundial ~ Economias avanzadas Economias emergentes Colombia América Latina y el
y en desarrollo Caribe

Fuente: FMI. Outlook octubre 2022.
*¥2022 y 2023: proyecciones



83,36
76,83

Fuente: US. Energy Information Administration
* Actualizado precio cierre abril 19 de 2022

PRECIOS DEL PETROLEO WTI Y BRENT 2022 (US$/BARRIL)
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Fuente: US. Energy Information Administration
* Actualizado precio cierre abril 19 de 2022

PRECIO PETROLEO BRENT (US$/BARRIL)
418
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64,3
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Fuente: Fereracion Nacional de Cafeteros
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Colombia: Crecimiento Economico




Colombia: Indicadores Generales

2000 2010 2019 2020 2021 2022
PIB
PIB(USS Millones) 96.177 286.666 322.956 270.562 314.157 340.331
Crecimiento Econdmico 2,9 4,5 3,2 -7,0 10,6 7,7
PIB per capita (USS) 2.387 6.502 6.545 5.371 6.154 6.594
Sector Externo
Exportaciones (USS Millones) 13.158 39.713 39.489 31.055 41.223 43.829
Industriales (USS Millones) 5.883 18.156 18.502 17.159 21.985 20.047
Reservas Internacionales 9.004 28.452 53.167 59.030 58.579 56.326
Meses de Importaciones 9,2 8,4 12,1 16,3 11,5 11,4
Inversion
Inversion (% PIB) 14,5 20,5 21,9 18,7 19,0 22,6
IED (USS Millions) 2.436 6.430 13.989 7.459 9.727 9.846
IED (% PIB) 2,4 2,2 4,3 2,7 3,1
Deuda (% PIB)
Deuda Externa (% PIB) 36,2 22,6 43,0 57,0 54,6 51,5
Macroecondmicos
Inflacion 8,7 3,2 3,8 1,6 5,62 12,2
DTF (promedio anual) 11,90% 3,50% 4,50% 3,38% 2,07% 7,59%
Mercado Laboral
Tasa de desempleo (promedio anual) 15 11,8 10,5 16,1 13,7 11,7
Indicadores Sociales
Afiliados Salud (miles) 22.756 40.388 47.962 49.584 50.830 51.275
Tasa de pobreza 55 37,2 35,7 42,5 39,3




190
180
170
160
150
140
130
120
110
100

CRECIMIENTO ECONOMICO
Indice (2010=100)

o — ~ o < LN o) I~ 00 o))
i — i i i i i i i i
o o o o o o o o o o
N oN (@] (@] (@V] (@] AN N N (@]
—Economia Mundial —Ameérica Latina

Economias Avanzadas —Economias Emergentes

2020
2021

—Colombia

2022

2023

2024

2025



AMERICA LATINA: Crecimiento Econdmico
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CRECIMIENTO ECONOMICO

COLOMBIA

10,7

FUENTES: DANE, Cuentas Nacionales
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Crecimiento Econdmico por Sectores
(Ene-Sept/22 vs. Ene-Sept/21)

Entretenimiento e 37,0
Informacion y comunicaciones e 176
Comercio, transporte, alojamiento e 15
Industria e 1206
Act. Prof y cientificas s 10,0
PIB Total B 94
Construccion B 9,2
Admon publica, salud, educaci+on L 6,1
Finanzas y seguros L 5,8
Electricidad, gas y agua L 4.9
Actividades inmobiliarias wa 2,0
Mineria w13

Agropecuario -1,0

Fuente: Cuentas Nacionales, DANE
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Crecimiento Produccion Industrial (Enero - Septiembre 2022)

Cordoba

Cauca

Valle del Cauca
Atlantico
Bogotd, D.C
Boyaca
Cundinamarca
Antioquia
Bolivar

Total Industria
Otros Departamentos™
Caldas
Santander

Tolima

0,1 |

s 22,8
i 16,2
i 156
] 15,2
B 14
i 14,8
i 14,6
B 14,0
i 139
B 136
B 7,2

L 6,4

40,7



Industria por sectores (Enero- Septiembre 2022)

Otro equipo de transporte | 37,2
Confecciones | 7291
Vehiculos automotores | 26,4
Madera y sus productos 26,4

25,9

Vidrio y sus productos

Aparatos y eqUipo eIéCtrico ———————————__— 22,5

Maquinaria y equipo | 211
Papel y sus productos | 201
Chocolate y confiteria | 19,9
Otros quimicos | 19,2
Productos de panaderia | 18,3
Bebidas [ 14,8
Textiles | 14,3
Productos farmacéuticos | 147
Total Industria I 13,6
Jabones y detergentes, perfumes [N 13,5

Productos metalicos 13,3

Productos de plastico . 12,3
Autopartes | 12,0
Hierroy deacero ... 99
Minerales no metélicos | © O
Aceites y grasas [N 3 7
Carney pescado [N 6 8
Refinacion de petréleo [N 5 3
Lacteos [N 3 4
Sustancias quimicas [N 2,6

Azicary panela [l 2,0
Productos de molineria [l 1,3
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PRINCIPALES PROBLEMAS DE LA INDUSTRIA

Septiembre 2022

Costo/Suministro de materias
primas

Tipo de cambio

Falta de demanda

Infraestructura y costos logisticos
Inflacién

Rentabilidad

Incertidumbre nuevo gobierno

Suministro/Costo de energia y
gas

Costos financieros

Fuente: EOIC

57,1
50,4



COSTOS DE LA INDUSTRIA

¢En cuanto han aumentado sus costos de produccion en el

20227
Fuente EOIC agosto 2022 36,1
29,7
24,3
22,7
20,3 20,7
11,7
Otros Envasesy Costos Costo de Total costos de Costos Materias primas
empaques laborales energia producciéon  logisticos y de

eléctrica transporte



PROYECTOS DE INVERSION

¢Actualmente la empresa se encuentra desarrollando proyectos de inversion

productiva?
Septiembre 2022
= No
= Aplazado

¢ Actualmente la empresa se encuentra desarrollando proyectos de inversion

productiva?
19 6 22 4
Aplazado

m Junio ® Julio ® Septiembre



CLIMA DE NEGOCIOS

Desde la perspectiva de la empresa, ; Como percibe el actual clima
de los negocios?

o

= Favorable
= Desfavorable

m [ncierto

Desde la perspectiva de la empresa, ; COmo percibe el actual clima de los negocios?

68,9 68,5

64,7

32,4

19,4 20,5

11,0 11,7
B =
| ]

Favorable Desfavorable Incierto

| Junio = Julio = Septiembre



PERSPECTIVAS DE INVERSION

Desde su perspectiva, ¢ Qué factores lo han
IMPULSADO a mantener sus inversiones?

Sus decisiones de inversion para este ano:

Se mantienen

3,2
12,2
Se han aplazado
16,9 47,1
Se ha ajustado el
monto de la inversion
20,6

No tenemos proyecto
de inversion

Se han descartado
Fuente EOIC agosto 2022

Buen desempefio de ventas
Proyectos de inversidn iniciados o
Proyectos de mejora de procesos de
Confianza en el crecimiento
Proyectos de adecuaciones,
Ampliacién de la capacidad instalada
Otros
Nuevos mercados
Proyectos de innovacion
Fortalecimiento de la empresa
Certificaciones requeridas
Estabilidad operacional
Desarrollo o mejora de nuevos
Adopcion de nuevas tecnologias
Aumento de produccién
Sostenimiento del flujo de caja
Optimizacion de costos de produccién
Generacion de empleo
Actualizacién tecnoldgica
Apertura de frontera con Venezuela
Rentabilidad de las inversiones
Tasa de cambio (exportaciones)

ik

. I 20,0
. IS 10,0

. I 9,2

. N 8,3

I 8,3
I 8,3
BN 6,7
BN 6,7
BN 5,8
BN 4,2
BN 3,3

. 3,3

M 25

M 2,5

M 2,5

M 2,5

N 1,7

N 1,7

f0,8

f0,8

108 Fuente EOIC agosto 2022



FRENADO sus inversiones?

Tasa de cambio

Incertidumbre politica

Inflacion

Incertidumbre econdmica del pais
Reforma tributaria

Menor flujo de efectivo
Incertidumbre econdmica global
Logistica y transporte
Dismunicion de ventas

Tasas de interés

Otras reformas

Otros

Escasez de materias primas y equipos

Falta de acceso a proveedores...

Riesgo pais

Impuestos

PERSPECTIVAS DE INVERSION

Desde su perspectiva, ¢Qué factores han

31,9
31,9

e 24,5

L 1650

L 13,8

L 10,6
L 10,6
L 96
L 9,6
L 7,4
L 7,4
L. 64

b 5,3

L 2,1

1,1
| 111

Fuente EOIC agosto 2022

Desde su perspectiva, ¢Qué factores le han
hecho APLAZAR sus inversiones?

Incertidumbre politica

Incertidumbre econdmica del...

Tasa de cambio

Reforma tributaria

Inflacidn

Menor flujo de efectivo

Tasas de interés

Otros

Caida de la demanda

Falta de recursos financieros
Incertidumbre econdmica global

Otras reformas

Logistica internacional (tiempo...
Escasez de materias primas y...

Incertidumbre sobre...

Revalorizacion de inversones

i 31,5
M 20,2
A 15,7
B 135
M 124
M 124
M 124
M 11,2
M 11,2
M 11,2

L 6,7

L 45

L 34

w34

L1l
Fuente EOIC agosto 2022
L 11



Sector Externo
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—Exportaciones Total

2014

/ /\\

2015
2016
2017
2018

Exportaciones Industriales

2019

/5 1,7

2020
2021

Importaciones

39,6
28,3

Ene-Sept/22
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COLOMBIA: Inversion Extranjera Directa (IED)

14.647

15.040

2012

16.210 16.169

2014

11.621

13.858 13.701

2016

11.299

2018

13.989

7.459

2020

9.310

13.489

Ene-Sept/22



Millones de ddlares

Las empresas colombianas estan invirtiendo en el exterior

10.000

8.420

7.652

4.517
3.153 3.181 3.107
2. 224
1 686

2010 2012 2014 2016 2018 2020 Ene-Sept/22

8.000

6.000 5.483

4.000

2.000

(606)
(2.000)



Entorno Macroeconomico




INFLACION AL CONSUMIDOR (%)

Noviembre

14 -
. 0,
12 | AR02017: 4.09% 2022: 12,5556
Afio 2018: 3.18%
10 | Afo2019: 3.80%
g | Af02020: 1.62%
Afio 2021: 5.62%
6 _

INFLACION ANUAL AL CONSUMIDOR

4 ‘f“’\"\ Y AL PRODUCTOR (%)
2 A = ~

e N ™ Datos a noviembre-2022

0 T T T T T T T T T T T T
ene-10ene-11lene-12ene-13ene-14ene-15ene-16ene-17ene-18ene-19ene-20ene-21ene-22

Fuente: DANE
24,76

12,53

\"4

_10 _
ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19 ene-20 ene-21 ene-22

Fuente:DANE  es|PP PRODUCCION NACIONAL ~ emmm|PC
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TASAS DE INTERES

Intervencion Banco de la Republica y Colocacion
19,8

11,0

ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19 ene-20 ene-21 ene-22

EATASA DE INTERVENCION —TASA DE COLOCACION

Fuente: BANCO DE LA REPUBLICA



VARIACION ANUAL (%)

25

EVOLUCION CARTERA
SEGUN MODALIDAD DE CREDITO

jul-16
jul-17
jul-18
jul-19
jul-20
jul-21

ene-17
ene-18
ene-19
ene-20
ene-21
ene-22

—Hipotecaria —Consumo —Comercial —Total

jul-22

22,72

17,00
15,50

14,11

VARIACION ANUAL (%)
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-10

-20

CARTERA BRUTA Y CARTERA VENCIDA

ene-15

ene-16
ene-17

MiTotal

ene-18
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—~Cartera Vencida
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TASA DE CAMBIO NOMINAL

COLOMBIA

5.000

4825,83
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MERCADO CAMBIARIO - VALOR TRANSADO
PROMEDIO DIARIO
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Colombia: Déficit Gemelos

4635
-6 6,0
o 4,0
6

-5,

78 -7,1

Fuente: Ministerio de Hacienda, Banco de la Republica

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

mm Déficit Cuenta Corriente =—=Déficit GNC

Déficit fiscal no incluye déficit del FEPC. Si se incluyera el déficit fiscal aumentaria en 2022 al 7,1% del PIB y en 2023 al
4,3% del PIB.



Déficit GNC 2023
Contribuciones al mayor déficit como % del PIB

+0,26 +0,11
+0,84
+0,96 -0,32
+1,13 -1,41
-4,04
Balance 2022 - Ingresos Ley Inversion Modernizacion Intereses Inversion FEPC Gastos Balance 2023 -
Esc. Agosto petroleros Social DIAN contraciclica corriente Esc. Agosto

El aumento del gasto corriente se explica por salarios (0.4pp), pensiones (0,3pp). fransferencias al ICBF y SENA (0,2pp), fransferencias regionales (0,2pp)
y ofras transferencias (0,3pp). *Este escenario no incluye los ingresos derivados de la reforma tributaria 2022
Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico



Balance primario y fiscal del GNC
sin reforma tributaria, porcentaje del PIB

Retorno Regla Fiscal

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 {2022, 2023 2024 2025 2026

1,0 0,7
-0,2 0,4 0,2 0,5

-0,5

02 0,0

-0,1

«E=Balance Primario «O=Déficit Total

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico



Deuda neta del GNC
sin reforma tributaria, % del PIB

Limite

60,6 60,8

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

71

55



Recaudo de la Reforma Tributaria
Porcentaje del PIB

1,31

1,21
1,18

2023 2024 2025 2026
M Personas naturales M Impuesto al patrimonio W Personas Juridicas
B Recursos por uso del subsuelo M Saludables y ambientales W Otras medidas *

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

* Incluye el limite a los beneficios tributarios, modificaciones al régimen de zonas francas, impuesto minimo y otros



Retos hacia el futuro




Objetivos principales de la politica de reindustrializacion:

« Garantizar la sostenibilidad ambiental.

« Cermrar brechas tecnologicas.

« Fortalecer encadenamientos productivos.

« Crear empleos de calidad.

« Reducirlas desigualdades.

« Diversificar la produccion vy las exportaciones.

* Reducir la dependencia de imporfaciones.

« Afraer y retener inversion que transfiera tecnologia vy
aporte al progreso teécnico.

Asimismo, se han contado con otros instrumentos como:

« Fdbricas de productividad.
« Apertura de nuevos mercados en el exterior.
« Incentivos asociados a la transicion energéetfica.



Retos hacia el futuro
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Presupuesto General de la Nacion

Billones de pesos
450 - 405,6
400
350
300
250
200
150
100
50

Presupuesto General de la Nacion
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Porcentaje del PIB

B Gastos Funcionamiento M Inversion 1 Pago de deuda 31,0 29,2

27,5 27,7

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico 25,9

23,6
4,4
31 5,1

51
47 5,3 |l 5.7 6,1 | 58 | 5,7 'Yl Rad EX] EE

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Gastos de Funcionamiento M Inversion [ Servicio de deuda

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico



PRESUPUESTO GENERAL DE LA NACION

Miles de millones de pesos

PGN 2023 % del PIB
Var

Concepto 2022* Proyecto de Proyecto ler Aprobado % o P2023t 2023 ler 2023

Ley Debate 2do Debate rc:_ygco Debate Aprobado
TOTALINGRESOSPGN  352.409 391.433 405.629 405.629 151 253 267 27,7 21,7
Ingresos del Presupuesto 333.696 371.454 385922 385.908 156 24,0 253 263 263
NaCiONal
_______ Ingresos Corrientes ~ 170.852 246346  254.183 254183 488 123 168 173 173
_______ Recursos de Capital ~~ 146.778 109.221 115827 115803 -21,1 105 75 79 79
_______ Fondos Especiales ~~~ 13.631  13.209  13.234 13244 -28 10 09 09 09
_______ Contribuciones Parafiscales ~~ 2.435 ~ 2.677 2677 2677 100 02 02 02 02
Ingresos de los establecimientos g .13 19979 19707 19721 54 1,3 1,4 1,3 1,3
PUBIICOS
TOTALGASTOSPGN 352409 391.433 405.629 405.629 151 253 267 27,7 27,7
_______ Funcionamiento ~ 211.118 250.643  253.603 253409 200 152 171 173 173
_______ Serviciodeladeuda 71665 77998 77998 77998 88 51 53 53 53
_______ Inversion ~ 69.626 62792 74028 74222 66 50 43 50 51
TOTAL GASTOS SIN DEUDA 280.744 313.435 327.631 327.631 16,7 20,2 21,4 223 223

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

*Apropiacion vigente a 30 de junio y estimaciones de cierre vigencia 2022



PRESUPUESTO GENERAL DE LA NACION

Miles de millones de pesos

PGN 2023 % del PIB
Concepto 2022*  proyecto  Proyecto 'L“Mzodboa D 2022 Pri?/zito 2023 ler A:r?bsad
de Ley 1ler Debate Debate 1 Debate °
FUNCIONAMIENTO 211.118 250.643 253.603 253.409 200 152 171 17,3 17,3
_Gastos de persopal 40.199 44.185 44.907 44907 11,7 29 . 30 31 . 31
_Adquisicion de bienes y servicios 11994 11564 11586 11586 -34 09 | 08 08 | 08
_Transferenciass 155.255 190.663 193.544 193.544 24,7 111 130 132 132
______ sb ... 49565 54936 54936 54936 108 36 37 37 37
______ Pagos de mesadas pensionales ~~ 50.737 55975 57585 5758 135 36 38 39 39
______ AseguramientoenSalud 26882 32684 32684 3268 216 19 = 22 22 22
______ Fondo de Mitigacion de Emergencias-FOME 1620 0 o0 0O - 01 00 00 00
______ Instituciones de Educacion Superior publicas 4569 4945 5006 5006 96 03 03 03 03
______ Fondo Prestaciones Magisterio sin pensiones 2764 3079 3.079 3079 114 02 02 02 02
______ Fondo de Estabilizacion de Combustibles 0 19.060 19.060 19060 - 00 13 13 13
______ Procesos electorales 1603 1491 1491 1491 -70 01 01 01 01
______ Sentencias y Conciliaciones 1546 1500 1511 1511 -23 o1 01 01 01
______ Resto de transferencias 15968 16993 18191 18191 139 11 12 1,2 12
_Gastos de comercializacion y produccion 1594 2.032 1367 1367 -142 01 | 01 01 | 01
_Adquisicion de Activos Financieros ! 550 656 656 | 656 192 00 | 00 00 | 00
_Disminucién de Pasivos 431 418 418 224 481 00 | 00 00 | 00
_Gastos por tributos, multas, sanciones 1.095 1126 1126 1126 28 01 01 01 | 01
SERVICIO DELADEULDA 71665 77.998 77.998 77.998 88 51 . 53 53 53
INVERSION 69.626 62.792 74.028 74222 66 50 43 50 51
TOTAL SIN DEUDA 280.744 313.435 327.631 327.631 16,7 20,2 21,4 22,3 22,3

TOTAL PGN 352.408 391.433 405.629 405.629 15,1 25,3 26,7 27,7 27,7



