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Buena dinamica de la inversion en la industria

Al cierre del tercer trimestre del afio, los resultados de la Encuesta
de Opinidn Industrial Conjunta (EOIC) registran un comportamiento
moderado de la actividad manufacturera, la produccidon se
mantiene en niveles ligeramente inferiores al 2%, las ventas
presentan un mayor dinamismo, la capacidad instalada esta por
encima del promedio histérico y el clima para los negocios muestra
un ambiente favorable.
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Al analizar el comportamiento industrial por trimestres
encontramos que para el tercer trimestre de 2019 la utilizacidn de
la capacidad instalada se recupera frente a lo observado en los dos
trimestres anteriores situandose por encima de los indicadores de
finales de 2018; el volumen de pedidos se ha estabilizado en niveles
altos y por su parte el clima de los negocios muestra una tendencia
positiva en los dos ultimos trimestres del afio.

UTILIZACION DE CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA
PROMEDIO TRIMESTRAL
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VOLUMEN DE PEDIDOS ALTOS O NORMALES EN LA INDUSTRIA
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meses sera mejor o igual, mas las empresas que tiene una situacién regular y esperan que en los préximos meses sera mejor.
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que tienen una situacién actual de los negocios buena y esperan que en los préximos

Los demads indicadores de la economia colombiana contindan
sefialando una mejor dindmica. En lo acumulado del afo hasta el
mes de septiembre, el comercio al por menor crece 6,6% frente a
igual periodo de 2018 y 7,7% excluyendo vehiculos automotores y
combustibles, la demanda no regulada de la industria
manufacturera crecié 2,6% cifra igual a la registrada en el mes
anterior. Por el lado del comercio exterior sigue preocupando el
desempeio de las exportaciones totales que presentaron una
variacion en -4,7%, y dentro de estas, las industriales aumentaron
apenas 0,2%.

En la encuesta del mes de septiembre se incluyéd un maédulo
especial con preguntas relacionadas con la inversién productiva
para el 2020. El 50% de los empresarios afirma estar realizando
proyectos de inversion o planea hacerlo para el préximo afio,
especialmente para modernizaciéon tecnoldgica, ensanche de
planta y reposicion de equipo.

Veamos ahora los resultados de la EOIC para el periodo enero-
septiembre de 2019:

Produccion y Ventas

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de Opinidn Industrial
Conjunta (EOIC), que la ANDI realiza con ACICAM, ACOPLASTICQOS,
ANDIGRAF y CAMACOL, en el periodo enero-septiembre de 2019,
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comparado con el mismo periodo de 2018, la produccién aumenté
1,7%, las ventas totales 3,1% y, dentro de éstas, las ventas hacia el
mercado interno aumentaron 2,2%. En el afio inmediatamente
anterior, estas tasas eran de 2,6%, 2,2% vy 1,8%, respectivamente.
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ENCUESTA DE OPINION INDUSTRIAL CONJUNTA
CRECIMIENTO REAL
ENERO - SEPTIEMBRE 2019
ENERO - SEPTIEMBRE 2018
PORCENTAIJES DE RESPUESTAS (*)

VENTAS
SECTOR PRODUCCION VENTAS TOTALES MERCADO NACIONAL

Alimentos 2,4 3,2 4,1
Bebidas 4,5 4,1 4,1
Hilatura, tejetura y acabado de productos textiles -4,0 -4,2 -2,7
Papel, carton, y sus productos 8,3 7,4 7,4
Refinacion de petréleo, mezcla de combustibles y coquizacion 1,3 -3,7 -9,0
Sustancias y productos quimicos basicos -5,4 9,1 -6,6
Otros Productos Quimicos 10,3 11,3 3,2
Jabones y detergentes, preparados para limpiar y pulir; perfum -1,4 3,6 0,3
Productos minerales no metalicos 2,6 3,8 3,3
Basicas de hierro y acero 0,3 -2,0 -18,6
Vehiculos automotores y sus motores -4,4 4,8 7,1
Otros tipos de equipo de transporte 9,6 10,9 9,8
TOTAL INDUSTRIA MANUFACTURERA 1,7 3,1 2,2

TOTAL EXCLUYENDO REFINACION 1,9 3,8 3,2

* VALORES PONDERADOS POR EL VALOR AGREGADO DEL SECTOR

** VALORES PONDERADOS POR EL VALOR DE LAS VENTAS TOTALES DE CADA EMPRESA
*** VALORES PONDERADOS POR EL VALOR DE LAS VENTAS AL MERCADO NACIONAL DE CADA EMPRESA
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Utilizacion de la Capacidad Instalada

El indicador de uso de la capacidad instalada fue de 81,3%, dato
superior al registrado en septiembre de 2018 (80,3%) y por encima
del promedio histdrico (76,3%).

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA (%)
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Inventarios y Pedidos

Respecto a los indicadores de inventarios y pedidos, encontramos
que, en el mes de septiembre el 90% de la produccidén encuestada
califica sus pedidos como altos o normales, cifra significativamente
superior a la registrada en el mismo mes de 2018 (86,7%).
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En el caso de los inventarios, éstos son calificados como altos por
el 15,3% de la produccién manufacturera, nivel inferior al promedio
histérico (24,2%) y a la cifra registrada en septiembre de 2018
(19,4%).

INDICADORES DE LA DEMANDA POR
PRODUCTOS MANUFACTUREROS (%)
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PEDIDOS ALTOS O NORMALES  —ALTOS INVENTARIOS

Clima de Negocios

La percepciéon de los empresarios sobre el clima de los negocios
registra un comportamiento favorable en el mes de septiembre. En
efecto, el 71,7% de los encuestados considerd la situaciéon actual de
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su empresa como buena, resultado significativamente superior al
60,2% observado en el mismo mes de 2018.

Por su parte, el porcentaje de empresas que prevé una mejor
situacion en el inmediato futuro fue reportado en septiembre de
2019 por el 42,5% de los encuestados, cifra igual a la registrada en

el mismo mes del afio pasado (42,2%) y por encima del promedio
histérico (37,0%).

INDICADORES DE CLIMA DE LOS NEGOCIOS (%)
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SITUACION FAVORABLE —MEJORES EXPECTATIVAS
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Obstaculos para la actividad productiva

Para el mes de septiembre, los principales obstaculos que
enfrentaron los empresarios en el desarrollo normal de su actividad
son en su orden: volatilidad de la tasa de cambio, seguido por costo
y suministro de materias primas, falta de demanda, estrategias
agresivas de precios vy

comercializacion, contrabando,

infraestructura inadecuada y altos costos logisticos, incertidumbre
tributaria y mano de obra.

PRINCIPALES PROBLEMAS DE LA INDUSTRIA
Septiembre 2019

TIPO DE CAMBIO 32,9
COSTO / SUMINISTRO DE MATERIAS PRIMAS 24,4

FALTA DE DEMANDA 20,9

ESTRATEGIAS AGRESIVAS DE PRECIOS Y 192
COMERCIALIZACION ’

CONTRABANDO 13,7
INFRAESTRUCTURA Y COSTOS LOGISTICOS 13,2

INCERTIDUMBRE TRIBUTARIA 6,0

MANO DE OBRA 4,3

Fuente: EOIC
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Proyectos de inversion

Para realizar un proyecto de inversidn productiva una empresa
debe confiar en el ambiente econémico actual, quiere ser mas
competitiva y posee recursos o la capacidad de endeudarse
producto de un buen rendimiento. Todo esto va de la mano de
buenas expectativas y de perspectivas de crecimiento econémico
optimistas para esa economia. Es por eso que este mes incluimos
un modulo acerca de las decisiones de inversion en las empresas.
Se les pregunté si adelantaban o tenian planeado llevar a cabo un
proyecto de inversién para el préoximo afio; el 50,0% de las
empresas tiene previsto o esta llevando a cabo un proyecto de
inversion, el 44,7% no lo esta realizando o no tiene previsto realizar
uno para el proximo afio y el 5,3% faltante aplazé realizar algun
proyecto de inversién productiva.

Estos datos se registran desde el 2005, donde se puede observar
que este afio, aunque es menor que el dato que el 2018, es el
segundo mas alto desde el afio 2012.
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¢éLa empresa adelanta o tiene previsto desarrollar Proyectos
de Inversion productiva el proximo afio?
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Fuente: EQIC Septiembre (2005-2019)

Para las empresas que si estan adelantando proyectos de inversion
en el ano 2019, les pedimos que describieran el objetivo de sus
proyectos. Un 65,8% del total de empresas encuestadas plantea
como su objetivo principal la modernizacién tecnoldgica, el 30,1%
busca el ensanche de su planta, el 28,8% requiere reponer el equipo
de la empresa, el 28,8% corresponde a innovacién, 20,5% pretende
la ampliacién del mercado externo, 17,7% busca la diversificacién
de su produccidn, 16,4% invierte en logistica y 15,1% la ampliacién
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del mercado interno. También se presentan objetivos como
alianzas estratégicas con empresas nacionales o extranjeras (5,5%),
el desarrollo de una nueva empresa (2,7%) y la relocalizacion de la
planta (1,4%). Otros objetivos incluyen mejoras en procesos,
mejoras en planta y seguridad, salud ocupacional y medio
ambiente.

El objetivo del proyecto que adelanta es:

oderizacion tecnocgcs N <=

Ensanche de Planta _ 30,1
Reposicion de Equipo _ 28,8
Innovacion _ 28,8
Ampliacién de Mercado Externo _ 20,5
Diversificacion de la Produccion _ 17,8
Inversion en Logistica _ 16,4
Ampliacion de Mercado Interno - 15,1

Alianzas Estratégicas con Empresas Nacionales o... - 5,5
Nueva Empresa . 2,7

Relocalizacidn de Planta I 1,4

otros [ 2.6

Fuente: EQIC, Septiembre 2019

También se les preguntd a las empresas por las mayores
dificultades que tienen al momento de desarrollar sus proyectos de
inversién productiva, entre los cuales se encuentran la tasa de
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cambio (19,4%), flujo de caja o capital de trabajo con 18,1%,

disponibilidad de capital (9,7%), altas tasas de interés,
incertidumbre fiscal y/o tributaria (8,3%), conseguir personal
calificado, tramites y licencias y falta de liquidez con (6,9%), el
comportamiento del mercado nacional o internacional y la falta de
demanda con un (56%) de las empresas encuestadas,
incertidumbre econdmica y politica (4,2%) y un (2,8%) de las
empresas tiene como dificultades el lento retorno de la inversion,
el contrabando, competencia desleal o informalidad, los costos
logisticos y el presupuesto. Finalmente, entre otras dificultades se
encuentran algunos como los altos inventarios y la inestabilidad
juridica.
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éQueé dificultades tiene para el desarrollo de sus proyectos de inversion
productiva?
Tasa de cambio 19,4
Flujo de caja/Capital de trabajo 18,1
Disponibilidad de capital 9,7
Altas tasas de interés 8,3
Incertidumbre fiscal y/o tributaria 8,3
Conseguir personal calificado 6,9
Tramites y licencias 6,9
Falta de liquidez 6,9
Comportamiento del mercado nacional o internacional 5,6
Falta de demanda 5,6
Incertidumbre econémica 4,2
Incertidumbre politica 4,2
Lento retorno de la inversion 2,8
Contrabando y competencia desleal/ Informalidad 2,8
Costos logisticos 2,8
Presupuesto 2,8

Otros 12,5

Fuente: EQIC, Septiembre 2019
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