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Lainversion industrial comienza a
recuperarse: el reto es mantener un clima
de negocios favorable

Al finalizar el tercer trimestre del 2018, los resultados de la
Encuesta de Opinidn Industrial Conjunta (EOIC) siguen mostrando
una tendencia favorable. Entre enero y septiembre la produccion y
las ventas manufactureras se mantienen en terreno positivo, con
crecimientos de 2,8% en produccion, 2,2% en ventas y 1,7% en

ventas hacia el mercado interno; la capacidad instalada se ubica
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nuevamente por encima del promedio histérico, y, se observa buen
nivel en los pedidos, asi como una buena dindmica en el indicador

de inventarios.

El buen desempefio de la industria manufacturera se refleja en los
siguientes graficos, que miden el comportamiento trimestral de la
Encuesta de Opinidén Industrial Conjunta. Los indicadores del sector
industrial estan por encima de los promedios histdricos. Es asi como
el volumen de pedidos se ha estabilizado en niveles altos; la
situacion favorable de la industria y las mejores expectativas

muestra mejoria con respecto al tercer trimestre del afio pasado.
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MEJORES EXPECTATIVAS DE LA INDUSTRIA
PROMEDIO TRIMESTRAL
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Los principales indicadores econémicos también contindan con
buen ritmo. El comercio al por menor aumenté 5,4% para el
periodo enero-septiembre y las exportaciones totales tuvieron una
variacidon positiva de 13,7% dentro de las cuales en el sector
industrial se presenté un aumento de 8,8% para el mismo periodo.
Adicionalmente, lo que va corrido del afio (enero-septiembre) la
demanda de energia eléctrica crece 2,9% y la demanda no regulada
de la industria aumenta 2,1%.

En la misma direccion los datos de crecimiento del PIB,
recientemente divulgados por el DANE, arrojan un crecimiento de
2,7% en el tercer trimestre para la economia colombiana y dentro
de este el sector industrial se destacé positivamente con un
crecimiento del 2,9% con respecto al mismo periodo del afio
anterior.
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Teniendo en cuenta la importancia de la inversién productiva para
garantizar el crecimiento futuro, en la EOIC incluimos la pregunta
especial que semestralmente realizamos sobre los proyectos de
inversién productiva que estan adelantando o tienen previsto
adelantar las empresas en los préoximos meses. El 51.4% de los
industriales tiene planes de inversion, lo que constituye una buena
noticia sobre las perspectivas del sector. Se destaca que un
porcentaje superior al 50% de los que planean realizar inversiones
en el siguiente afio, no se veia desde 2012.

Lo anterior resalta la importancia que el resultado final de la Ley de
Financiamiento que se estd discutiendo en el Congreso se traduzca
en una mayor competitividad tributaria cuyo principal enfoque esté
en alcanzar un sistema amigable para el crecimiento econdmico y
la inversion, contribuyendo a la sostenibilidad de las finanzas
publicas.

Veamos ahora los resultados de la EOIC para el periodo enero-
septiembre de 2018.

Produccion y Ventas

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de Opinidon Industrial
Conjunta (EOIC), que la ANDI realiza con ACICAM, ACOPLASTICOS,
ANDIGRAF y CAMACOL, en el periodo enero-septiembre de 2018,
comparado con el mismo periodo de 2017, la produccién aumenté
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2,8%, las ventas totales 2,2% y, dentro de éstas, las ventas hacia el
mercado interno aumentaron 1,7%. En el afio inmediatamente
anterior, estas tasas eran de -0,3%, 2,0% vy -1,3%, respectivamente.
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A nivel sectorial, se observa un comportamiento heterogéneo,
como se refleja en el siguiente cuadro.

ENCUESTA DE OPINION INDUSTRIAL CONJUNTA
ANDI, ACOPLASTICOS, CRECIMIENTO REAL
ANDIGRAF, ACICAM, CAMACOL ENERO - SEPTIEMBRE 2018
ENERO - SEPTIEMBRE 2017
PORCENTAJES DE RESPUESTAS

VENTAS
SECTOR PRODUCCION (*) VENTAS TOTALES MERCADO NACIONAL
(**) (****)

Alimentos 3,2 2,4 1,5
Bebidas 3,9 3,2 3,2
Hilatura, tejetura y acabado de productos textiles 4,4 -3,5 -3,5
Papel, cartdn, y sus productos 3,0 2,8 2,7
Refinacion de petréleo, mezcla de combustibles y coquizacién 3,9 4,9 5,8
Sustancias y productos quimicos 4,0 -0,2 -2,0
Otros Productos Quimicos -3,0 -1,7 -2,4
Jabones y detergentes, preparados para limpiar y pulir; perfum 3,4 0,3 -2,5
Productos minerales no metalicos -5,1 -2,8 -3,4
Basicas de hierro y acero 6,3 7,6 -1,3
Vehiculos automotores y sus motores 7,2 2,5 -4,4
Otros tipos de equipo de transporte -1,0 3,3 12,2
TOTAL INDUSTRIA MANUFACTURERA 2,8 2,2 1,7

TOTAL EXCLUYENDO REFINACION 2,5 1,4 0,6

* VALORES PONDERADOS POR EL VALOR AGREGADO DEL SECTOR
** VALORES PONDERADOS POR EL VALOR DE LAS VENTAS TOTALES DE CADA EMPRESA
*** VALORES PONDERADOS POR EL VALOR DE LAS VENTAS AL MERCADO NACIONAL DE CADA EMPRESA
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Utilizacion de la Capacidad Instalada

La utilizacién de la capacidad instalada en septiembre de 2018
alcanzé un nivel de 80,2%, lo que situa el promedio del afio en
79,4%, por encima al promedio histérico de la EOIC y superior al
indicador observado en igual periodo del afio anterior (76,8%).
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Inventarios y Pedidos

Respecto a los indicadores de demanda, encontramos que en el
mes de septiembre el 86,5% de la produccion encuestada califica
sus pedidos como altos o normales, nivel superior al 80,6%
observado hace un afio. Vale la pena recordar que en este afio los
pedidos mantienen una tendencia favorable y es asi como el
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promedio del indicador paso de 79,7% en tercer trimestre de 2017,
a 87,4% en igual periodo de 2018.

Por su parte, el indicador de altos inventarios alcanza 12,5% de la
produccién manufacturera, cifra inferior a la registrada en
septiembre de 2017 (24,3%) lo que estaria reflejando la estrategia
empresarial de reducir al minimo sus existencias.
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Clima de Negocios

La situacién favorable por la que atraviesa la industria
manufacturera también se refleja en la percepcién de los
empresarios sobre el clima de negocios, como lo muestran los
indicadores de la Encuesta de Opinidn Industrial Conjunta (EOIC).
En efecto, el 59,6% de los encuestados califica la situacion actual de
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la empresa como buena, nivel significativamente superior al Obstaculos para la actividad productiva
observado en el mismo mes de 2017 (54,8%). Los principales obstaculos que enfrentaron los empresarios en el
mes de septiembre son en su orden: falta de demanda, seguido por

En cuanto a las expectativas sobre el inmediato futuro, el la volatilidad del tipo de cambio, costo y suministro de materias
porcentaje de empresarios que considera que en los préximos primas, estrategias agresivas de precios y comercializacion,
meses la situacion de la empresa va a mejorar, se situdé en 41,6%, infraestructura y costos logisticos, contrabando, incertidumbre
cifra por encima del indicador observado en septiembre de 2017 tributaria, excesiva normatividad, capital de trabajo y cartera
(29,0%).
PRINCIPALES PROBLEMAS DE LA INDUSTRIA
INDICADORES DE CLIMA DE LOS NEGOCIOS (%) Septiembre 2018 (Porcentaje de Empresas)
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Indicadores lideres

Asi como en los meses anteriores, en la encuesta del mes de
septiembre, incluimos un mdédulo especial de indicadores lider, que
nos permite entender el desempefo reciente de la industria
manufacturera y asi contar con una percepcion mas precisa de la
dinamica en los préximos meses del afio.

Para este fin, les preguntamos a los empresarios sobre el
comportamiento de sus ventas en lo corrido del mes de octubre. El
64,8% de las empresas afirma que sus ventas aumentaron, el 17,4%
evidencia una disminucién, mientras que el 17,7% restante, afirma
no haber presentado variacion.

En lo corrido del mes de OCTUBRE, sus ventas frente al
mismo mes del afio pasado

Fuente: EOIC, Septiembre 2018

® Aumentaron = Permanecieron iguales Disminuyeron
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Proyectos de inversion

En la encuesta de este mes incluimos el médulo especial de
preguntas sobre los proyectos de inversion productiva que las
empresas estan realizando o van a realizar el préximo afo.
Encontramos que el 51,4% tiene previsto desarrollar proyectos de
inversion, el 42,0% no tiene proyectos de inversion y el 6,6% aplazd
el proyecto. El porcentaje de respuestas afirmativas es el mayor
obtenido desde el aifo 2012 (52,5%), lo cual refleja una mejoria y
mayor confianza en el mercado con respecto a los ultimos afios.
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Los proyectos de inversion productiva del sector industrial se
orientan hacia modernizacién tecnolégica (63,5%), reposicion de
equipo (32,9%), reduccién de costos (29,4%), innovacion (29,4%),
ensanche de planta (27,1%), diversificacion de la produccién
(21,2%), ampliacion del mercado interno (18,8%), ampliacion del
mercado externo (15,3%), inversion en logistica (12,9%),
relocalizacién de planta (5,9%), nueva empresa (4,7%) y busqueda
de alianzas estratégicas (3,5%).

El objetivo del proyecto que adelanta es:

Modernizacion Tecnolégica [N 63,5
Reposicion de Equipo  [INNEGEGN 32,9
Reduccion de Costos [N 25,4
Innovacion [N 29,4
Ensanche de Planta [N 27,1
Diversificacién de la Produccion [N 21,2
Ampliacion de Mercado Interno [N 18,3
Ampliacién de Mercado Externo [ 15,3
Inversién en Logistica [ 12,9
otros [ 9,4
Relocalizacion de Planta [l 5,9
Nueva Empresa [l 4,7

Alianzas Estratégicas con Empresas Nacionales... [l 3,5

Fuente: EOIC, Septiembre 2018
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Entre las mayores dificultades reportadas por los empresarios que
manifestaron encontrar obstaculos al emprender proyectos de
inversion estan: flujos de caja/ capital de trabajo (21,1%), baja
demanda/ventas (18,8%), altos costos/impuestos (12,8%),
tramites/normatividad (9,8%), aprobacion/ cumplimiento del
presupuesto (8,3%), garantia de rentabilidad del proyecto (8,3%),
tasa de cambio (7,5%), financiacion (4,5%), reforma tributaria
(3,8%), tasa de interés (3,0%), encontrar proveedores (3,0%).

éQué dificultades tiene para el desarrollo de sus proyectos de
inversién productiva?:

Flujo de caja/Capital de trabajo 21,1
Baja demanda/Ventas 18,8
Altos costos/ impuestos 12,8
Tramites/ Normatividad 9,8
Aprobacion/ Cumplimiento del presupuesto 8,3
Garantia de rentabilidad de proyecto 8,3
Tasa de cambio 7,5
Financiacion 4,5
Otros 3,8
Reforma tributaria 3,8
Tasa de interés 3,0

Encontrar proveedores 3,0
Fuente: EOIC, Septiembre 2018
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Informalidad:

Uno de los temas de preocupacidon permanente de los empresarios
ha sido la persistencia en el pais de altos niveles de informalidad
empresarial, laboral y de producto. Por ello en la encuesta de
septiembre incluimos unas preguntas especiales sobre este temay
es inquietante como el 52,0 % manifestaron que este flagelo afecta
su actividad productiva.

&Su empresa se ha visto afectada por COMPETENCIA DESLEAL,
de competidores informales?

= Si mNo )
Fuente: EOIC, Septiembre 2018

Los empresarios se han visto afectados por la competencia desleal
por precios por debajo del costo (32,5%), contrabando (22,9%),
evasion fiscal (19,3%), incumplimiento de estandares (19,3%),
informalidad  (19,3%), imitacion de productos (10,8%),
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irregularidades de procesos de importacién y exportacion (9,6%),
publicidad engafiosa (8,4%), importacion de productos similares
(4,8%) y dumping (3,6%).

¢De qué manera se ha visto afectada la empresa por la competencia
desleal?

Predios por debajo del costo [N 325
contrabando [ 220
evasion Fiscal [N 193
Incumplimiento esténdares (calidad, ambiental, etc) [N 193
Informalidad [ 193
Imitacién de productos [ 10,8
Irregularidades en procesos de importacisn v... [N 9,6

Publicidad engafiosa _ 84

Importacion de productos similares - 48
pumping [ 3,6

Fuente: EOIC, Septiembre 2018

Las medidas consideradas por los empresarios que contribuirian a
disminuir la informalidad empresarial, laboral y de producto son
control fiscal y aduanero (38,7%), disminucién de impuestos
(25,5%), facilitar la formalizacion empresarial (21,9%), regulaciény
normatividad (19,7%), disminucién de requisitos y tramites para la
operacion (10,2%), estabilidad laboral (10,2%), control de
contratacion (8,0%), incentivar innovacion/emprendimiento(7,3%),
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medidas antidumping (2,2%), acompafiamiento y capacitacién de
empresas (2,2%).

Dichas medidas son estar legalmente constituida (64,3%), régimen
laboral (29,4%), cumplimiento de normas (24,5%), protocolo
interno (16,1%), estados financieros actualizados (14,0%), Sistema
de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion
Control fiscaly aduanero [ 38,7 del Terrorismo SARLAFT (12,6%), certificacion de calidad (11,9%),

Disminucién impuestos [N 255 . . Ny
seguridad y salud en el trabajo (8,4%), facturacién (4,2%).
Facilitar la formalizacion empresarial [N 21,9

Regulacién y normatividad [N 19,7
Disminucién de requisitos y trémites para la operacion [ 10,2
Estabilidad laboral [ 10,2
Control de contratacicn [ 8,0
Incentivar innovacién/emprendimiento [ 7,3

Desde la perspectiva de su empresay sector, {qué medidas considera usted
qué contribuirian a disminuir la informalidad empresarial y laboral?

Medidas antidumping . 2,2

Acompafiamiento y capacitacion para las empresas [l 2,2
Fuente: EOIC, Septiembre 2018

Ante la pregunta de si se exigen o no condiciones de formalidad
empresarial y laboral a proveedores y clientes, el 91,2% de los
empresarios respondid afirmativamente.
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