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El mayor crecimiento dependera de impulso a
exportaciones

Para Bruce Mac Master, “la industria muestra a lo largo del primer
semestre crecimientos sostenidos; aunque moderados, son un
buen indicador de la actividad empresarial y el aporte que este
sector estd brindando a la economia que muestra sefiales de
recuperacioén. Sin embargo, se deben hacer esfuerzos importantes
para elevar las cifras, razén por la que es un imperativo aumentar
las exportaciones. Es por eso que desde la ANDI hemos venido
desde hace casi ya tres afios proponiendo la implementacién de
mecanismos de incentivos que impulsen la actividad exportadora.
No solo debemos exportar mas, sino que debemos hacerlo en
forma diversificada. Una inmensa mayoria de los paises exitosos en
términos de balanza comercial diversificada cuentan con politicas
publicas decididas que soportan sus exportaciones, incluso
nuestros socios de la Alianza del Pacifico cuentan con ellos”.

Al finalizar el primer semestre de 2019, los resultados de la
Encuesta de Opinion Industrial Conjunta (EOIC), registran una
situacidn relativamente favorable con crecimientos moderados en
la actividad manufacturera, una mayor utilizacién de la capacidad
instalada, pedidos e inventarios en buenos niveles y un clima para
los negocios que muestra una situacién favorable.

Encuesta de Opinidn
Industrial Conjunta

ENCUESTA DE OPINION INDUSTRIAL CONJUNTA
EVOLUCION DE LA PRODUCCION Y VENTAS (%)
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Fuente: ANDI - EOIC

No solo hay sefales de buen desempefo en la recuperacion de la
industria manufacturera, sino también en los demas indicadores de
la economia colombiana. En el primer semestre del afio, el
comercio al por menor crece 5,7% frente a igual periodo de 2018 y
6,8% excluyendo vehiculos automotores y combustibles y la
demanda de energia no regulada de la industria aumenta 2,3%.

Teniendo en cuenta la actual coyuntura, en el mes de junio
incluimos una pregunta especial relacionada con la posibilidad de
ajustar el presupuesto de ventas que las empresas tienen previsto
para el 2019. Al respecto encontramos que el 70,3% de los
encuestados optd por conservar su presupuesto. Asi mismo, para
los empresarios dentro de los principales aspectos que favoreceran
el desempeiio en el segundo semestre de 2019, estdn el
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incremento de demanda (37%) y reactivacion econdémica (26,7%)
(Ver pag 7).

Es evidente, entonces, que en estos Ultimos meses la recuperacion
econdmica se ha venido consolidando, tanto en la economia como
en la actividad manufacturera. El reto hacia adelante es mantener
este rumbo, buscando mayores tasas de crecimiento que nos
permitan lograr un verdadero desarrollo econdmico y social.

Veamos ahora los resultados de la EOIC para el periodo enero-junio
de 2019:

Produccidn y Ventas

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de Opinidn Industrial
Conjunta (EOIC), que la ANDI realiza con ACICAM, ACOPLASTICOS,
ANDIGRAF y CAMACOL, en el periodo enero-junio de 2019,
comparado con el mismo periodo de 2018, la produccién aumentd
1,8%, las ventas totales 2,1% y, dentro de éstas, las ventas hacia el
mercado interno aumentaron 1,3%. En el afo inmediatamente
anterior, estas tasas eran de 2,8%, 2,3% vy 2,4%, respectivamente.

Encuesta de Opinidn
Industrial Conjunta
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A nivel sectorial, la Encuesta de Opinién Industrial Conjunta refleja
un comportamiento relativamente favorable, ya que la mayoria de
actividades registran tasas positivas, como se refleja en el siguiente
cuadro:
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ANDI, ACOPLASTICOS,
ANDIGRAF, ACICAM, CAMACOL

Encuesta de Opinidn
Industrial Conjunta

ENCUESTA DE OPINION INDUSTRIAL CONJUNTA
CRECIMIENTO REAL
ENERO - JUNIO 2019
ENERO - JUNIO 2018
PORCENTAJES DE RESPUESTAS (*)

VENTAS
SECTOR PRODUCCION VENTAS TOTALES MERCADO NACIONAL

Alimentos 0,6 1,1 0,9
Bebidas 4,3 3,7 3,8
Hilatura, tejetura y acabado de productos textiles -3,0 -6,9 -6,9
Papel, carton, y sus productos 4,5 51 5,3
Refinacion de petréleo, mezcla de combustibles y coquizacion -1,3 -5,1 -11,4
Sustancias y productos quimicos basicos 2,3 -3,5 -3,5
Otros Productos Quimicos 13,1 11,1 5,4
Jabones y detergentes, preparados para limpiar y pulir; perfum 1,0 51 0,4
Farmaceuticos, sustancias quimicas medicinales 9,4 8,4 9,3
Productos minerales no metalicos 3,5 2,8 2,1
Vehiculos automotores y sus motores 8,0 8,4 14,7
Partes, piezas y accesorios para vehiculos automotores -5,5 -4,0 -1,5
TOTAL INDUSTRIA MANUFACTURERA 1,8 2,1 1,3

TOTAL EXCLUYENDO REFINACION 2,2 2,7 2,4

* VALORES PONDERADOS POR EL VALOR AGREGADO DEL SECTOR

** VALORES PONDERADOS POR EL VALOR DE LAS VENTAS TOTALES DE CADA EMPRESA
*** VALORES PONDERADOS POR EL VALOR DE LAS VENTAS AL MERCADO NACIONAL DE CADA EMPRESA
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Utilizacion de la Capacidad Instalada

En junio de 2019, el indicador de uso de capacidad instalada se
situd en 78,4%, ligeramente por debajo del registrado en junio de
2018 (79,8%), pero superior al promedio histérico (76,4%).

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA (%)
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Fuente: Encuesta de Opinién Industrial Conjunta
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Inventarios y Pedidos

Respecto a los indicadores de inventarios y pedidos, encontramos
que, en el mes de junio, el 91,7% de la produccion encuestada
califica sus pedidos como altos o normales, cifra superior a la
registrada en junio de 2018 (87%).

Encuesta de Opinidn
Industrial Conjunta

En el caso de los inventarios, éstos son calificados como altos por
el 21,7% de la produccion manufacturera. En junio de 2018, el
16,3% de la produccion consideraba como altos sus inventarios.

INDICADORES DE LA DEMANDA POR
PRODUCTOS MANUFACTUREROS (%)

91,7

21,7

PEDIDOS ALTOS O NORMALES —ALTOS INVENTARIOS

Clima de Negocios

La percepcidn de los empresarios sobre el clima de los negocios
presenta una buena dindmica en el mes de junio. En efecto, el
66,1% de los encuestados considerd la situacion actual de su
empresa como buena, resultado significativamente superior al
60,2% observado en el mismo mes de 2018.
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Por su parte, el porcentaje de empresas que prevé una mejor
situacion en el inmediato futuro fue reportado en junio de 2019 por
el 43,6% de los encuestados, nivel que si bien es inferior a la cifra
registrada en el mismo mes del afio pasado (49,8%), esta por
encima del promedio histdrico (37,0%).

INDICADORES DE CLIMA DE LOS NEGOCIOS (%)
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SITUACION FAVORABLE —MEJORES EXPECTATIVAS

Obstdculos para la actividad productiva

Para el mes de junio, los principales obstaculos que enfrentaron los
empresarios en el desarrollo normal de su actividad son en su
orden: volatilidad de la tasa de cambio, seguido por falta de
demanda, costo y suministro de materias primas, estrategias

agresivas de precios y comercializacién, infraestructura inadecuada
y altos costos logisticos, contrabando e incertidumbre tributaria.

PRINCIPALES PROBLEMAS DE LA INDUSTRIA

Junio 2019
TIPO DE CAMBIO 26,7
FALTA DE DEMANDA 25,5
COSTO / SUMINISTRO DE MATERIAS PRIMAS 21,9

ESTRATEGIAS AGRESIVAS DE PRECIOS Y

COMERCIALIZACION 16,3
INFRAESTRUCTURA Y COSTOS LOGISTICOS 15,1
CONTRABANDO | 12,4
INCERTIDUMBRE TRIBUTARIA 7,6 Fuente: EOIC
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Moddulo preguntas especiales

En la encuesta de este mes de junio se incluyeron tres temas que
han incidido en el desempefio de la industria en lo corrido del afio
e impactardn los proximos meses. En esta direccion, le
preguntamos al empresariado colombiano sobre el presupuesto de
ventas de la compaiiia, los factores (favorables y desfavorables)
gue tendran un impacto en el desempeiio empresarial durante el
segundo semestre y el crédito como fuente de financiacién.

Presupuesto

Se les preguntd a los empresarios, si de acuerdo al desempefio de
sus respectivas compafiias durante el primer semestre del afio,
habian optado por modificar el presupuesto de ventas del 2019. El
70,3% de los encuestados respondié que lo mantuvo constante, el
12,6% afirmo que lo revisé al alza, y el 17,2% restante manifiesta
gue el presupuesto de ventas se reviso a la baja.

Encuesta de Opinidn
Industrial Conjunta

Segun el desempefio de su empresa en el primer semestre, el
PRESUPUESTO de VENTAS del 2019se ha revisado:

Al alza
Ala baja 12,6%
17,2%

Se mantiene
igual
70,3%

Fuente: EOIC - Junio 2019

Perspectivas

Dentro de los principales aspectos desde la perspectiva de los
empresarios, que favoreceran el desempeno en el segundo
semestre de 2019, estan: incremento de demanda (37%),
reactivacion econdmica (26,7%), buen desempefio de la empresa
incluyendo aspectos como menores costos, mas capital de trabajo,
mayor inversidn e innovacion (22,6%), diversificacién de productos
o de las unidades de negocio (15,8%), estabilidad de la tasa de
cambio (13%), nuevos mercados (8,9%), estrategias comerciales
(8,2%), nuevos clientes (7,5%), mayor tasa de cambio (7,5%),
estabilidad de los precios de materias primas (6,8%), inversion
publica (6,2%), mayor competitividad con respecto a acceso a
materias primas, estado de la malla vial, entre otros (6,2%)
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Desde la perspectiva de su empresa, {qué aspectos especificos
considera usted que FAVORECERAN el desempefio en el segundo
semestre de 2019?

Mayor demanda | NN - 37,0%
Reactivacién econémica | NN - 26,7%
Buen desempefio de la empresa (costos, capital, ... - _ 22,6%
Diversificacion de productos/unidades de negocio - - 15,8%
Estabilidad tasa de cambio - - 13,0%
Nuevos mercados " 8,9%
Estrategias comerciales " 8,2%
Nuevos clientes [N 7,5%
Aumento tasa de cambio " 7,5%
Estabilidad precio de materias primas “ 6,8%
Inversion publica (vias, licitaciones, etc) " 6,2%

Competitividad (acceso a materia prima, estabilidad... “ 6,2% Fuente: EOIC - Junio 2019

Dentro de los principales aspectos desde la perspectiva de los
empresarios, que perjudicaran el desempeiio en el segundo
semestre de 2019, estan: volatilidad de las tasas de cambio (44,2%),
aumento precio materias primas (20,4%), alta competencia en
precios, (18,4%),
econdmica (17,7%), baja demanda (17,7%), incertidumbre politica

importaciones, entre otras incertidumbre
con respecto a las elecciones regionales que se avecinan y otros
aspectos del ambiente politico (15,6%), incertidumbre a nivel
mundial (10,9%), altos costos como fletes, intereses, etc. (9,5%),
competencia desleal (9,5%), restricciones viales (8,8%), legislacién
tributaria y aduanera (7,5%), cartera, capital de trabajo y

rentabilidad (7,5%), mercado laboral con temas como desempleo e

Encuesta de Opinidn
Industrial Conjunta
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informalidad (6,8%), condiciones climaticas (4,1%), situacion de

orden publico (3,4%).

Desde la perspectiva de su empresa, iqué aspectos especificos
considera usted que PERJUDICARAN el desempefio en el segundo
semestre de 2019?

Volatilidad tasa de cambio | NNNNEE I 44,2%
Aumento precio materias primas [ I W 20,4%
Alta competencia (precios, importaciones) | W 18,4%

Incertidumbre econdmica (inflacién, crecimiento)
Baja demanda
Incertidumbre politica (elecciones regionales, ley de

[ . T 17,7%
[ . W 17,7%

. 15,6%

Incertidumbre mundial [ 10,9%
Costos (fletes, financieros, etc.) [N 9,5%
Competencia desleal [ 9,5%
Restricciones viales (derrumbes, mantenimientos,... [N 8,8%
Legislacion tributaria y aduanera [N 71,5%
Cartera, capital de trabajo y rentabilidad [N 7,5%
Mercado laboral (desempleo e informalidad) [ 6,8%
Condiciones climaticas [l 4,1%
Situacion de orden publico [ 3,4% Fuente: EOIC - Junic 2019

Crédito

Dentro del mdédulo especial de la EOIC para el mes de junio, se
indagé acerca de lo relacionado con el tema de financiacién, ya que
este, permite a las empresas poseer una mayor disponibilidad de
recursos que se pueden transformar en consumo, inversiéon vy
mejores resultados. Ante la pregunta de si la empresa tiene
dificultades en el acceso al crédito, el 87,1% respondié que no
tenian inconvenientes y el 12,9% respondio afirmativamente.
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¢Su empresa tiene dificultades en el acceso al crédito? Adicionalmente, se les preguntdé a los empresarios sobre los

motivos que dificultan el acceso al crédito. Esta lista de razones la
encabeza reduccién en cupos de crédito con un 50,0% de los
empresarios que respondieron, le sigue sector calificado de alto
riesgo con 45%, flujo de caja considerado como inadecuado (40%),
garantias insuficientes (35%), otros motivos (25%) y cierra la lista
dificil acceso a recursos de Bancoldex, Finagro con un 15%.

Otros motivos mencionados son: malos resultados o pérdida de

Fuente: EQIC - Junio 2019
confianza, por estar en un acuerdo de reestructuracion, por estar

Posteriormente, para el tipo de crédito con el que encontraban en un régimen de insolvencia y debido a los clientes.

dificultades, hallamos que el 85,7% correspondia a crédito para

capital de trabajo, el 28,6% para capital de inversién y tan solo el Sefiale los mothios que dificstan elacceso al crédito:

0 - .y .
4,8% no especifico, hablaron de crédito bancario en general. reducaon en cupos de cedo T so.0%

Indique para qué tipo de crédito (por ejemplo, capital de sector calificado como de alto riesgo [ Y 5.0
trabajoinversion, pago de impuestos, pago de némina, )

Flujo de caja considerado como inadecuado ||| | | | Y :0.0%
Garantiasinsufidentes ||| | D 3s.0%
otas [N 25,0%

Dificil acceso a recursos de Bancoldex, Finagro [ 15.0%
Fuente:EOIC -Junio 2019
[erédito
4,8%

Fuente: EQIC = Junlo 2019
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