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1. PIBIV trimestre y afio completo 2017

El DANE acaba de divulgar los datos del PIB para el cuarto
trimestre de 2017, registrando un crecimiento de 1,6%,
frente a una tasa de 1,8% en el mismo trimestre del afio
anterior.

COLOMBIA: CRECIMIENTO ECONOMICO
EVOLUCION PIB TRIMESTRAL
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FUENTE: DANE. Cuentas Nacionales

En el cuarto trimestre de 2017, 6 de los 9 sectores de la
economia presentaron crecimientos positivos. Los sectores
con mayor dindmica fueron: servicios sociales, comunales y
personales (3,7%), sector financiero (3,4%) y el sector de
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electricidad, gas y agua (2,3%). La agricultura (1,0%), el
sector de minas y canteras (0,5%) y comercio (0,3%)
también registran tasas positivas, aunque a niveles

inferiores al promedio general.

Por lo contrario, se presentaron las caidas en los sectores
de construccion (-0,6%), transporte (-1,0%) y la industria
manufacturera (-1,4%).

COLOMBIA: CRECIMIENTO ECONOMICO

2016 2017

Trim|_ Trimll_ TrimWl_TrimIV  Afo | Trim|  Trmll__ Trimlll_ TimIV__ Afio

Agropecuario 0,6 1,5 0,8 36 16 8,6 4,0 6,3 1,0 49
Café 8,4 2,2 -159 6,5 -0,2 92 20,3 18,8 -11,2 -1,7
Otros agricolas -2,9 -0,5 6,9 7.9 28 133 13,2 4,2 2,6 81
Pecuario 2,4 30 07 25 05 32 31 55 48 41
Madera, pesca 0,2 1,1 0,2 0,2 03 -2,9 4.8 -1,6 47 -3,5
Mineria 5.2 73 6,9 87 -7.0 -85 49 1,0 05 36
Carbdn 4,6 75 20,8 17,5 8.8 6,9 -3,0 5,2 08 0.4
Petroleo 8,1 13,5 -149  -16,7 -13,3 | -12,5 -5,4 1,7 1,9 3,9
Industria Manufacturera 44 59 21 15 34 1,2 -3,1 0,9 -14 -1,0
Refinacidn de petrdleo 14,2 25,0 25,2 11,5 18,8 69 3,4 19 78 49
Electricidad, gas y agua 2,0 16 23 13 08 -11 14 2,0 23 11
Construccién 6,2 1,2 7.2 3,7 a5 .14 0,9 18 0,6 0,7
Edificaciones 10,9 1,7 11,5 0,7 6,0 7,1 7,6 14,7 12,4 -10,4
Obras Civiles 0,3 1,1 3,7 55 2,6 3,4 72 81 87 71
Comercio, restaurantes y hoteles 34 2,6 15 3,0 2,6 04 19 2,2 03 1,2
Transporte, comunicaciones 11 0,4 0,2 13 0,6 -0,6 0,8 0,5 -1,0 0,1
Finanzas, servicios a las empresas 41 45 46 44 44 3,9 39 4,0 34 38
Servicios sociales, comunales, personales | 3,1 31 1,0 1,0 2,0 32 33 3,6 3,7 34
Gobierno 34 3,0 0,1 0,1 1,6 38 38 48 46 42
PIB Total 25 2,4 15 18 2,0 15 17 23 16 18

FUENTE: DANE, Cuentas Nacionales
En el 2017, la economia colombiana crecié 1,8%

Para el periodo enero-diciembre de 2017, el DANE reportd
un crecimiento del PIB de 1,8%, frente a una tasa de 2,0%
en el mismo periodo del afo anterior.

El importante anotar que teniendo en cuenta Ila
informacidn reciente recibida por el DANE, esta entidad
reviso los datos que habia divulgado de los tres primeros
trimestres del 2017. Asi aumenté el crecimiento del primer
trimestre de 1.3% a 1.5%, el del segundo de 1.2% a 1.7% y

el del tercero de 2% a 2.3%.

De las 9 grandes ramas analizadas por el DANE, 3 de ellas
registran tasas superiores al promedio de la economia:
agricultura (4,9%), servicios financieros (3,8%) y servicios
sociales, comunalesy personales (3,4%). El comercio (1,2%)
y el sector de electricidad y agua (1,1%) presentan
crecimientos positivos, pero por debajo del promedio. Las
4 actividades restantes se contraen: transporte (-0,1%),
construccion (-0,7%), industria manufacturera (-1,0%) y
minas (-3,6%).
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El comportamiento de la industria manufacturera, es

explicado principalmente por la caida de: fabricacion de
productos metalurgicos basicos (excepto maquinaria y
equipo) en 10,4%; fabricacién de tejidos y articulos de
punto y ganchillo y prendas de vestir en 8,3% y fabricaciéon
de otros productos minerales no metalicos en 3,9%. Las
variaciones positivas mas representativas fueron;
fabricacion de productos de la refinacion del petréleo y
combustible nuclear en 4,9%; fabricacidon de sustancias y
productos quimicos en 1,4%; y fabricacién de papel, cartén

y productos de papel y cartén en 4,1%.

2. Industria manufacturera

El 2017 fue para Colombia un afio con bajos crecimientos,
un ambiente de incertidumbre nacional e internacional y
con un clima de negocios que solamente empezd a
despejarse hacia finales del afio. En estas circunstancias, la
economia crecid por debajo del 2%. En el caso particular de
la industria manufacturera, encontramos una situacién mas
complejay asi lo reflejan los diferentes indicadores.

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de Opinién
Industrial Conjunta (EOIC), que la ANDI realiza con ACICAM,
ACOPLASTICOS, ANDIGRAF, CAMACOL vy
Colombiana del Libro, en el periodo enero-diciembre de

la Camara

2017, comparado con el mismo periodo de 2016, la
produccién disminuyd -1.1%, las ventas totales -0.5% v,
dentro de éstas, las ventas hacia el mercado interno -1.2%.
En el afio inmediatamente anterior, estas tasas eran de
3.5%, 3.0% y 4.0%, respectivamente.

ENCUESTA DE OPINION INDUSTRIAL CONJUNTA
CRECIMIENTO REAL - DICIEMBRE 2017

VENTAS
MERCADO NACIONAL
TOTAL INDUSTRIA MANUFACTURERA -1,1 -0,5 -1,2

TOTAL EXCLUYENDO REFINACION -1,5 -1,1 -2,0

SECTOR PRODUCCION VENTAS TOTALES

Si excluimos el subsector de refinacién de petrdleo las
contracciones en la industria en 2017 son de -1.5%, -1.1% y
-2.0%, respectivamente.
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PRODUCCION REAL DE LA INDUSTRIA
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ENCUESTA DE OPINION INDUSTRIAL CONJUNTA —DANE

En diciembre de 2017 el indicador de uso de la capacidad
instalada se situd en 77.4%, nivel similar al observado en el
mismo mes del afio anterior (77.3%) y por encima del
promedio histérico. En el afio, el promedio de utilizacion de
capacidad instalada fue de 76.2%, superando el promedio
de utilizacién alcanzado en el 2016 (75.7%).
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INDUSTRIA MANUFACTURERA
UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA
(Promedio anual)
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Respecto a los indicadores de inventarios y pedidos,
encontramos que en el mes de diciembre el 81,2% de la
produccién encuestada califica sus pedidos como altos o
normales, y en el caso de los inventarios, éstos son
calificados como altos por el 14.9% de la produccién
manufacturera.

Para el aflo completo, el indicador promedio de volumen de
pedidos (79.6%) es inferior al de 2016 (87.2%). Por su parte,
el porcentaje de la produccion que califica sus inventarios
como altos fue en promedio en 2017 de 21.4%, indicador
superior al promedio observado en el 2016 (16.3%).

INDUSTRIA MANUFACTURERA
PEDIDOS ALTOS O NORMALES
(Promedio anual)
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La situacidon de la industria manufacturera también se
refleja en la percepcion de los empresarios sobre el clima
de negocios. El panorama sigue siendo complejo ya que, en
el afio 2017, el 55.3% de los encuestados considerd la
situacidn actual de su empresa como buena, resultado
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significativamente inferior al 68.7% observado en el afo
2016.

Por su parte, el porcentaje de empresas que prevé una
mejor situacion en el inmediato futuro pasé de un
promedio de 37.9% en 2016, a 36.2% en 2017.

INDUSTRIA MANUFACTURERA
SITUACION FAVORABLE
80 (Promedio anual)
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En el 2017, los principales obstaculos que enfrentaron los
empresarios en el desarrollo normal de su actividad son en
su orden: falta de demanda ocupando el primer lugar,
seguido por volatilidad de la tasa de cambio, costo vy
suministro de materias primas, estrategias agresivas de
precios y comercializacion, incertidumbre sobre el impacto
de la reforma tributaria, contrabando, infraestructura
inadecuada y altos costos logisticos.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA
PRINCIPALES PROBLEMAS (Promedio 2017)

FALTA DE DEMANDA |

TIPO DE CAMBIO

COSTO / SUMINISTRO DE MATERIAS PRIMAS

ESTRATEGIAS AGRESIVAS DE PRECIOS Y
COMERCIALIZACION

INCERTIDUMBRE TRIBUTARIA

CONTRABANDO

INFRAESTRUCTURA Y COSTOS LOGISTICOS

CAPITAL DE TRABAIO

COSTOS FINANCIEROS

RENTABILIDAD

31,6

6,0
52

4,5
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registrd una variacién de 1.8%, con respecto al afo
inmediatamente anterior.

COMERCIO AL POR MENOR
Variacion afio corrido (%)
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4,5

3. Comercio al por menor

Parael afio 2017, la variacion real de las ventas del comercio
al por menor fue de -0.9% respecto al afo anterior. De las
15 lineas de mercancia, 10 registraron variaciones negativas
en sus ventas reales, restando 2,4 puntos porcentuales al
comportamiento del sector; las demads lineas en conjunto
sumaron 1,5 puntos porcentuales.

VARIACION VENTAS AL POR MENOR

Variacion Real Nominal
Part. 2016 Ene-Dic  dic-17  Ene-Dic  Inflacion  contrib

Total comercio 12 09 38 20 29 99
Total comercio sin combustibles 16 1,1 4.2 12 23

Alimentos y bebidas no alcohdlicas 208 22 42 50 6,5 22 09
Bebidas alcohdlicas, cigarros, cigarrillos y tabaco 1,8 58 19 39 104 83 00
Textiles y prendas de vestir 6,6 38 0,5 15 14 19 00
Calzado y articulos de cuero 2,1 40 54 07 -6,0 0,5 Q1
Productos farmacéuticos y medicinales 37 09 2,1 4,0 49 18 21
Aseo personal, cosméticos y perfumeria. 47 4.2 44 11 0,0 47 02
Electrodomésticos, muebles, equipo de informati 10,6 50 45 70 1,0 33 05
Utensilios de uso doméstico 16 22 -4,1 1,7 1,1 31 Q1
Productos para el aseo del hogar 24 31 12 2,7 517 45 00
Libros, papeleria, periddicos, revistas, utiles escol 0,9 35 4,0 -82 03 44 0
Ferreteria, vidrios y pinturas 31 -1,6 14 12,1 3.2 45 02
Otras mercancias 34 0,0 18 29 15 56 01
Repuestos y accesorios para vehiculos 94 37 13 118 24 54 9
Combustibles para vehiculos automotores 162 07 04 1,2 71 15 41
Vehiculos automotores y motocicletas 28 09 -1,0 212 11 0,1 49

En 2017 el total de ventas del comercio al por menor,
excluyendo combustibles, tuvo una variacién de (-1.1%),y
el total de personal ocupado en el comercio minorista

—Total comercio al por menor Total empleo promedio

4. Demanda de energia

De acuerdo al informe mensual de energia de XM, para el
afio 2017 la demanda energia registré un crecimiento del
1,3% comparado con el afio completo 2016.

Para el mismo periodo de tiempo, la demanda total de
energia del mercado regulado, crecié 1,5%, mientras que el
mercado no regulado disminuy6 -0.5%. En el caso del sector
industrial no regulado la demanda de energia cayé en el afio
-1,8% comparado con el mismo periodo del afio anterior.

Demanda de Energia
Enero-Diciembre/2017vs Enero-Diciembre/2016

13 1,5

-0,5
-1,8
Total Mercado Regulado Mercado No No Regulado en la
Regulado industria

5. Construccién

Para el afio 2017 se licenciaron en total 23.452.847 m? para
construccion, disminuyendo (-6.3%), en comparacion con el
afio 2016, donde se licenciaron en total 25.032.741 m? para
construccion.
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LICENCIAS DE CONSTRUCCION

Acumulado Enero - Diciembre (302 MUNICIPIOS)
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COLOMBIA: COMERCIO EXTERIOR
US$ Millones Variacién %
201 Ene- Dic Ene- Dic
016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Exportaciones Totales 31.757 37.800 57 -2,2 -6,8 -34,9 -13,0 19,0
Tradicionales 18.168 23311 4,9 -1,0 -6,9 -44,0 -19,6 28,3
Café 2.418 2,514 -26,8 1,4 31,3 2,2 -4,3 4,0
Petréleo 10.784 13.047 11,3 2,9 -11,0 -50,8 -29,1 21,0
Carbon 4.639 7.390 -7,0 -14,3 1,8 -33,0 1,7 59,3
Ferroniquel 328 361 6,6 22,8 5,8 -32,9 23,7 10,0
No Tradicionales 13.588 14.489 73 -4,9 -6,7 -12,6 -2,7 6,6
Industriales 15.956 17.233 1,9 -6,4 -10,2 -18,3 -0,2 8,0
Ene-Dic
2017 Ene-Dic 2017
Importaciones Totales 44.889 46.076 7,2 0,5 7,8 -15,6 -17,0 2,6
Bienes de Consumo 10.985 10.960 12,3 1,5 8,5 -14,9 -9,4 -0,2
Bienes Intermedios 20.346 20.936 11,1 0,5 8,9 -16,6 -12,7 2,9
Bienes de Capital 13.535 14.163 0,3 0,1 6,0 -14,7 27,2 46
Para la industria 8.488 8.828 10,1 3,1 6,1 -14,5 -22,9 4,0
‘Maquinaria industrial 2.906 2.974 9,2 -6,8 -2,1 -9,1 -27,8 2,3

" 30.000 Fuente: DANE
8 25.033
g 25.000 23.453
a
2
3 20.000 18.564 17.551
Q
I
o 15.000 - 13.892 13,525
=
a 6,3%
i =0,
E 10.000 5,5
g 6.469 5,901
5.000 1 4,672 4 026 -2,64% =
-13,8% LR
0 T T T
Total nacional Vivienda Vivienda VIS Vivienda NO VIS Otros Destinos
I 2016 r 2017

En 2017, la produccién de cemento gris alcanzd las
12.301.755 toneladas, disminuyendo (-1,5%) con respecto
al afio anterior. En cuanto a los despachos al mercado
nacional, se registré una reduccion (-1.0%) al acumular
11.983.031 toneladas.

PRODUCCION Y DESPACHOS DE CEMENTO GRIS
VARIACION CORRIDO DEL ANO
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6. Comercio exterior

En 2017, las exportaciones totales crecieron 19.0% con
respecto al 2016. Se destaca el aumento del 28.3% en las
exportaciones tradicionales, especialmente de carbdn
(59.3%) y de petrdleo y sus derivados (21.0%). En cuanto a
las exportaciones industriales, estas crecieron un 8.0% en
2017 frente a una caida del -0.2% en 2016.

Por otra parte, las importaciones totales para el mismo
periodo de referencia crecieron 2.6%, donde los bienes de
capital fueron los que mas crecieron (4.6%).

Por su parte la balanza comercial arrojé un déficit de
USS6.177 millones, 2016
(US$11.093 millones).

menor al registrado en

BALANZA COMERCIAL POR PAISES (Enero-Diciembre, Millones USS)

Export FOB Import FOB Balanza Comercial

2017 2017 2016 2017
ALADI 10.080 8.701 -856 1.379
Ecuador 1.465 693 420 772
Perd 1.114 642 392 472
Brasil 1.363 2.199 -1.035 -835
Chile 1.037 663 -15 374
México 1.537 3.325 -2.361 -1.788
Panama 2.730 48 1.997 2.682
Venezuela 319 203 444 116
Estados Unidos 10.541 11.418 -1.082 -877
Unién Europea 5.439 6.577 -1.065 -1.138
Alemania 473 1.809 -1.172 -1.336
Espafia 975 913 296 62
Francia 195 925 -655 -731
Paises Bajos 1.542 274 915 1.268
Japén 557 1.169 -629 -612
China 2.004 8.318 -7.076 -6.313
Turquia 1.406 216 546 1.190
Corea 457 746 -431 -289
Resto de paises 5.345 3.616 1.071 1.729
Total 37.800 43.977 -11.093 -6.177

7. indice Confianza al Consumidor

En diciembre, el indice de Confianza al Consumidor (ICC)
publicado por Fedesarrollo, mantuvo la tendencia en
niveles negativos pero mejoré frente al mes de noviembre
y respecto al mismo mes de 2016. En efecto, registré un
balance de -6,0%, lo que representa un aumento de 4,0
puntos porcentuales frente al mes anterior (-10%) y un
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incremento de 4,7 puntos porcentuales con respecto a
diciembre de 2016 (-10.7%).

La mejora en la confianza de los consumidores, se debe a
un aumento tanto en el indice de condiciones econdmicas
que paso de -11.4% en noviembre de 2017 a -7.3% en
diciembre de 2017; como en el indice de expectativas del
consumidor que pasé de -9.0% a -5.1% respectivamente.

iNDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
DE FEDESARROLLO

Fuente: FEDESARROLLO
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8. Inflacién

Segun el DANE, la variacion anual del IPC en 2017 fue 4,09%,
por debajo de lo registrado para el 2016 (5,75%). Para el
primer mes de 2018, se mantiene la tendencia favorable,
situdndose dentro del rango meta del Banco de la
Republica. En efecto, la variacion anual del IPC se ubicé en
3,68% frente a 5.47% en igual mes de 2017.

Para el mes de enero de 2018, la inflacién estuvo jalonada
por los precios de los alimentos (1.20%), salud (1.16%) y
transporte (0.70%).
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INFLACION AL CONSUMIDOR

Afio 2014: 3.66%
Afio 2015: 6.77%
7 Afo 2016:5.75%
Afio 2017: 4,09 %
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La inflacién anual sin alimentos, ha mostrado una tendencia
descendente. Para enero de 2018 se registré una variacion
anual de 4.61%, inferior al 5.26% registrado en enero de
2017.
INFLACION AL CONSUMIDOR
12 4

10
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Fuente: DANE
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9. Tasas de interés

En la reunion del 29 de enero de 2018, la junta directiva del
Banco de la Republica tomd la decisién de reducir las tasas
de interés de intervencidn en 25 pb situando la tasa de
referencia en 4,5%.

Acorde con la reduccién de

la tasa de interés de
intervencidn del Banco de la Republica, la tasa de captacion
DTF también ha mostrado una tendencia decreciente
pasando en promedio del 6.94% en enero de 2017 a 5.21%
en enero de 2018.
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DTF ¥ TASA DE INTERVENCION
DEL BANCO DE LA REPUBLICA
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En igual direccidn, la tasa promedio de colocacién pasé de
15.11% en enero de 2017 a 12.53% en enero de 2018. Sin
embargo, frente a diciembre de 2016 aumentd en 86
puntos basicos.

TASA DE INTERES NOMINAL
SISTEMA FINANCIERO CONSOLIDADO
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Por linea de créditos, de acuerdo con la informacién de la
Superintendencia Financiera, la tasa promedio de
colocacion de los créditos de consumo en diciembre de
2017 fue 18.66%, sobre créditos ordinarios 11.44%, en
microcréditos 36.74%, sobre tarjetas de créditos 28.74% y
8.43% en créditos preferenciales o corporativos. En general,
son inferiores a las que se tenian en diciembre 2016:
créditos de consumo 19,39%, créditos ordinarios 14,07%,
microcréditos 37,72%, las tarjetas de crédito 31,23% vy
11.58% para los créditos preferenciales.

10. Cartera
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De acuerdo con la informacién de la Superintendencia
Financiera, para el mes de diciembre de 2017 el saldo de la
cartera bruta de crédito ascendio a los 432 billones de pesos
mostrando una variacién anual de 6.21%. Por su parte la
cartera vencida aumentd un 44.2% frente a igual mes de
2016. Sin embargo, el indicador de calidad de cartera de
4.3% se mantiene en niveles bajos.

EVOLUCION DE LA CARTERA DEL SISTEMA FINANCIERO Y
PORCENTAIE CALIDAD DE LA CARTERA
25 - - 50%

+ 4,5%
4,3%

20

- 4,0%
15 -

- 3,5%

10 -
— 3,0%
6,21

Variacién Anual cartera %
% Calidad de la Cartera

FUENTE: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA T 2.5%
0 ! - 2,0%
ene.-14 ene.-15 ene.-16 ene.-17
= CARTERA BRUTA CALIDAD DE LA CARTERA (CARTERA VENCIDA/CARTERA BRUTA)

Segun la modalidad de crédito, la cartera hipotecaria es la
gue mas crece (11,38%), seguida de la cartera de consumo
(9,69%), el microcrédito (7,74%) y la cartera comercial
(3,32%).

EVOLUCION DE LA CARTERA
25 SEGUN MODALIDAD DEL CREDITO (%)
20 -

15

10 -

FUENTE: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

0 T T T T T T T
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—COMERCIAL —CONSUMO —MICROCREDITO

11. Mercado Cambiario

La dindmica de la tasa representativa del mercado (TRM),
ha fluctuado desde 2016 alrededor de los 3,000 pesos
colombianos por dolar.

En 2017 la TRM promedio anual sobre dias habiles fue de
$2,951.15. En el mes de enero de 2018, en promedio fue de
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$2,867.68 por ddlar, presentando una revaluacién anual de
-2,6% frente a enero de 2017.

Colombia: Tasa de Cambio Nominal
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12. Deuda externa

noviembre de 2017, la deuda externa total del
pais cerrd en US$123.927 millones (39,8% del PIB), donde
US$72.178 millones corresponden a deuda publica (23,2%

del PIB) y US$51.749 millones a deuda privada (16,6% del
PIB).

Al mes de

Saldo Deuda Externa Total
Millones USS

42.48746.116

2010

2011 2012

2013

2014 2015 2016 2017-

Noviembre

H pUBLICA H PRIVADA

Para el mes de referencia, el crecimiento anual de la deuda
externa total aumentd 6,4%, especialmente por la deuda

externa privada que crecidé 11,2% mientras la deuda externa
publica aumenté 3,2%.
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13. Mercado Laboral

En el afio 2017 la tasa de desempleo se ubicé en promedio
en 9,4%, ligeramente por encima de la registrada en 2016
(9,2%), la tasa de ocupacion en 58,4% y la tasa global de
participacién en 64,4%. En 2016, la tasa de ocupacién y la

tasa global de participacién, fueron de 58,5% y 64,5%,
respectivamente.

Tasa de Desempleo
Promedio Enero-Diciembre (2001-2017)

12,0
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*Promedio 8 Noviembre.

Fuente: DANE

En el afio 2017, las ciudades que registraron las mayores
tasas de desempleo fueron: Quibdé (16,0%), Cucuta AM
(15,9%) y Armenia (14,3%). Las ciudades que presentaron
las menores tasas de desempleo fueron Santa Marta (8,0%),
Barranquilla AM (8,2%) y Bucaramanga AM (8,5%).

Con respecto al empleo generado en la economia, crecié
0.1% en el trimestre octubre-diciembre de 2017 frente a
igual trimestre de 2016. Por ramas de actividad econémica,
aumenté el empleo principalmente en
agropecuario (5.0%), transporte, almacenamiento y
comunicaciones (2.7%) y en la construccion (2.5%). Por su
parte disminuyd en -7.4% en el sector financiero, -2.7% en
los sectores de servicios sociales, comunales y personales y
-2.2% en el sector de comercio, restaurante y hoteles.

los sectores
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MERCADO LABORAL SEGUN RAMAS DE ACTIVIDAD - TRIMESTRE {Octubre - Diciembre 2017)

Variacion Participacion %

2016 2m7
Namero %

Ocupados Total Nacional 22.837 22.868 32 0,1 100,0
Agropecuario 3.728 3.915 188 5,0 17,1
Servicios, comunales, sociales y

4375 4.257 -117 -2,7 18,6
personales
Actividades Inmobiliarias y Servicios

1.856 1.888 31 1,7 83
a las empresas
Industria manufacturera 2762 2.788 26 09 12,2
Electricidad Gasy Agua 127 113 -14 -10,9 05
Transporte, almacenamiento y

L 1.762 1.809 a7 2,7 79

comunicaciones
Construccion 1.409 1445 36 25 6,3
Mineria 130 128 -2 -1,5 06
Intermediacian financiera 332 308 -25 -74 1,3
Comercio, hoteles y restaurantes 6.355 6.213 -141 2,2 27,2

FUENTE: DANE, Encuesta Integrada de Hogares

total
particulares, del gobierno y patrones y empleadores
aumentd 1.8% en el trimestre octubre-diciembre de 2017
frente a igual trimestre de 2016. Por su parte, la categoria

Segln posicion ocupacional, el de empleados

de cuenta propias disminuyd -1.8% en igual periodo. Lo
anterior refleja una mayor generacién de puestos de
trabajos de mejor calidad.

La mejora en el mercado laboral, también se observa en los
indicadores de informalidad. En efecto, el promedio anual
de informalidad para las 23 principales ciudades y areas
metropolitanas pasé de 48.6% en 2016 a 48.4% en 2017. En
las 13 ciudades y areas metropolitanas la proporcion pasé
de 47,5% a 47.2% en iguales periodos.

Colombia: evolucion de la informalidad

Proporcion de la poblacién ocupada informal
(Promedio anual para las 13 y 23 ciudades principales)
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Para el trimestre Octubre — Diciembre de 2017, las ciudades
gue reportaron mayor informalidad fueron: Clcuta (72.4%),
Sincelejo (64.9%) y Riohacha (63.5%). Y las ciudades con
menor informalidad fueron: Manizales (39.7%), Bogota
(42.3%) y Medellin (42.8%).

Cuidades Oct - Dic 16 Oct - Dic 17
Clcuta A.M. 69,8 72,4
Sincelejo 67,2 64,9
Riohacha 62,5 63,5
Santa Marta 61,1 63,4
Florencia 61,3 62,9
Monteria 60,6 61,8
Cali A.M. 46,6 45,6
Medellin A.M. 42,3 42,8
Bogota 43,7 42,3
Manizales A.M. 40,1 39,7

14. Informe especial - América latina y el Caribe en el 2018

La actividad econdmica mundial sigue fortaleciéndose.
Segun las estimaciones del Fondo Monetario
Internacional, la economia mundial aumentd 3.7% en
2017, un repunte que ha sido generalizado. Para 2018
y 2019 proyecta un crecimiento del 3.9%.

Para América Latina, el FMI estima que en 2017 el
crecimiento de la region fue 1.3%, proyectando para 2018 y
2019 un aumento de 1.9% y 2.6%, respectivamente,
destacandose paises como: Argentina, Ecuador y Brasil y
Ecuador que tuvieron crecimientos de 2.8%, 2.7% y 1.1%
respectivamente. Cabe resaltar que estos paises dieron fin
a la recesién econdémica en la que estaban inmersos.

En el caso de Colombia, el FMI proyecta un crecimiento del
1.7% para el afio de 2017 y estima que para el 2018 y 2019
la economia colombiana «crecera 3.0% vy 3.6%,
respectivamente. En su opinién, una tasa de inflaciéon que
ha venido disminuyendo, un aumento de los precios del
petréleo junto a la expansion de las exportaciones, una
mayor inversién en infraestructura y ademds, un aumento
en los precios de las materias primas, permitirdn que las
expectativas de crecimiento sean mucho mejores.
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Ultimas proyecciones de America Latinay el

Caribe (Crecimiento del PIB real, porcentaje)
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Proyecciones

2016 2017* 2018 2019
América Latinay el Caribe -0,7 13 1,9 2,6
Excluida Venezuela 0,1 1,9 2,5 2,8
América del sur -2,5 0,8 1,5 2,2
Excluida Venezuela -15 17 24 26
America Latina
Argentina -2,2 2,8 2,5 2,8
Brasil 35 1,1 1,9 21
Chile 16 17 30 32
Colombia 2,0 1,7 3,0 3,6
Ecuador -1,6 2,7 2,2 17
México 29 2,0 %3 30
Perd 40 2,7 4,0 40
Venezuela -16,5 -14,0 -15,0 -6,0

Fuentes: FMI, base de datos de perspectivas
de la economia mundial(WEO) y calculos del

Sin embargo, a pesar de que el panorama es favorable, el
FMI ve ciertos riesgos para el crecimiento econémico de la
region. En especial, la incertidumbre econdmica y politica
debido a las elecciones en muchos de los paises para el
2018. Igualmente, la incertidumbre frente a los resultados
finales de las negociaciones del TLCAN vy la situacion de los
mercados financieros condicionada a las decisiones de la
reserva federal de los Estados Unidos, son aspectos que
podrian afectar la buena marcha de la economia de la

region.

Datos actualizados 16 de febrero de 2018
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